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Aktueller Indexwert

CFS-Index
Finanzinstitute und Dienstleister am Finanzplatz Deutschland
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Quelle: Center for Financial Studies (CFS)
Stand: Januar 2018

Aktueller Indexwert: 120,1 Punkte
Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: 5,9 Punkte
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Finanzinstitute Dienstleister
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W Performance O Erwartungen m Performance O Erwartungen
- Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +11,2 Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +20,3
- Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr: +9,7 Veranderung gegeniiber dem Vorjahr: +6,9
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> Die befragten Finanzinstitute und Dienstleister kbnnen entgegen den eher verhaltenen Erwartungen
aus dem Vorquartal ihre Umsatze bzw. ihr Geschaftsvolumen im letzten Quartal 2017 stark ausbauen.
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Finanzinstitute Dienstleister
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W Performance O Erwartungen m Performance O Erwartungen
‘ Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +6,5 Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +26,9
% Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr: +9,5 Veranderung gegeniiber dem Vorjahr: +10,1

‘Die Ertrage beider Gruppen entwickeln sich im vierten Quartal 2017 besonders positiv.
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Investitionen

Finanzinstitute Dienstleister
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W Performance O Erwartungen m Performance O Erwartungen
‘ Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: -5,2 Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: -2,7

Investitionsvolumen leicht ricklaufig, befindet sich aber nach wie vor auf einem hohen Niveau.

% Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr: -2,3 Veranderung gegeniiber dem Vorjahr: -4
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- Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +3,3 Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: +3,5
- Veranderung gegeniiber dem Vorjahr: +8,1 Veranderung gegeniiber dem Vorjahr: +3,1
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> Mitarbeiterzahlen der Finanzbranche befinden sich im Aufwartstrend. Stellenabbau der
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Standort

Wie bewerten Sie die zukiinftige internationale Bedeutung des Finanzplatzes Deutschland?
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& Gesamt -+ FAnanzinsitute Dienstleister

Aktueller Indexwert: 135,9 Punkte
Veranderung gegeniiber dem Vorquartal: 0,4 Punkte
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Zusammenfassung der Ergebnisse

Der CFS-Index steigt um 5,9 Punkte auf 120,1 Punkte. Diese enorm
positive Entwicklung ist primar auf die hohen Umsatze und Ertrage der

Finanzbranche im vierten Quartal 2017 zurtckzufihren.

Des Weiteren reduzieren die Finanzinstitute nun ihren Stellenabbau
und erwarten, dass sich diese Entwicklung im laufenden Quartal weiter
verstarkt. Auch bei den Dienstleistern ist die personelle Entwicklung

positiv. Es werden verstarkt Mitarbeiter eingestelit.

Allerdings meldet die Finanzbranche ein leicht ricklaufiges
Investitionsvolumen, welches sich aber nach wie vor auf einem hohen

Niveau befindet.
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Sonderfragen: Bitcoin
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Sonderfragen: Bitcoin
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Seit Beginn des Jahres 2017 hat sich der Bitcoin Kurs von 1.000 USD auf zeitweise 20.000 USD

erhoht. Halten Sie diese Kursentwicklung fir nachvollziehbar?

[l Ja
B Nein
[l Keine Angabe
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Glauben Sie, dass durch diese Entwicklung Risiken fiir das Finanzsystem entstehen konnen?

[l Ja
B Nein
[l Keine Angabe




CENTER ror
%Tﬁ Sonderfragen: Bitcoin
STUDIES

Sind Sie der Meinung, dass der Markt flr Kryptowahrungen starker reguliert werden sollte?

[l Ja
B Nein
[l Keine Angabe
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Glauben Sie, dass Bitcoin langfristig unser klassisches Geldsystem ersetzen kann?

[l Ja
B Nein
[l Keine Angabe
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Halten Sie den Bitcoin generell fiir ein interessantes Anlageinstrument?

[l Ja
B Nein
[l Keine Angabe
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Zusammenfassung der Sonderfragen

Seit Beginn des Jahres 2017 hat sich der Bitcoin-Kurs von 1.000 USD auf
bis zu 20.000 USD im Dezember erhoht. Nach einer aktuellen Umfrage
des Center for Financial Studies ist diese Kursentwicklung fir die
deutsche Finanzbranche mehrheitlich nicht nachvollziehbar. Darin sind
sich 81% der Befragten einig.

Mogliche Risiken, die durch diese Entwicklung fur das Finanzsystem
entstehen kdnnen, sind schwer absehbar. Uber die Hilfte der Befragten
(54%) schatzt die Entwicklung kritisch ein. Hingegen sind laut 41% der
Umfrageteilnehmer die Risiken eher zu vernachlassigen.

Unabhangig davon, wie die Befragten mogliche Risiken einschatzen,
sind sie sich groRtenteils dartber einig (78%), dass der Markt fur
Kryptowahrungen starker reguliert werden sollte.

Auch wenn die Bedeutung der Kryptowahrungen wachst, wird der
Bitcoin dennoch auf lange Sicht unser klassisches Geldsystem nicht
ersetzen kdnnen. Darin ist sich die Finanzbranche geschlossen einig
(93%). Generell wird der Bitcoin von 79% der Befragten auch nicht fur
ein interessantes Anlageinstrument gehalten.
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CFS-Index

CFS-Index Q3 2015

Seite 2 Seite 3 Seite 4
1 Unternehmenskennzahlen

- hat sich im 2. Quartal 2015 wie folgt . Wird sich im 3. Quartal 2015 wie folgt
entwickelt: entwickeln:
ositiv neutral negativ keine itiv neutral negativ keine
P Ea e pos ega e

Unzer Geschaftsvolumen.. o o
Unsere Ertragssituation... o o
Unzere Mitarbeiterzahl... o @
Unsere Imvestitionssumme in Produke- oder
Prozessinnovationen... » »

2 Unternehmensstandort

Die zukunftige internationale Bedeutung des Finanzplatzes Deutschland bewerte ich ..

positiv @ neutral negativ keine Angabe
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Konstruktion des CFS-Index

Antworten der
Teilnehmer

Anteil ,positiv*

Anteil ,neutral”

Anteil ,negativ*

Berechnung der Saldenwerte

p—) | Saldo,, = Anteil_,positv*;, — Anteil_,negativ*,;

i=1,..,4 - Einzelfragen
t = Vorquartal, laufendes Quartal

Transformation zu Messzahlen

Messzahl,, = (Saldo;, + 200)/200 * 100 | pes=pp

i=1,..4 Einzelfragen

CFS - Index

t=1,2 Quartal
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CFS-INDEX NEWS

Steigende Renditen bei Aktien
erwartet

26, Januar 2015

CFS-Index legt deutlich zu

2014

Finanzindustrie: Nur
Strukturreformen kénnen
Kreditvergabe ankurbeln

20. Okrober 2014

CFS-Index gibt weiter nach

Alle Pressemitteilungen

KONTAKT

Sebastian Frontczak
Tel.: +45 68 798-30043
Fax: +49 69 798-30077
E-Mail: frontczak(at)ifk-cf=.de
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Research Team

Prof. Dr. Volker Bruhl

Geschéaftsfuhrer des Center for Financial Studies
Kontakt: +49 69 798-30050

Sabine Kimmel

Managing Director, Head of Communications and Special
Projects, Center for Financial Studies

Pressearbeit
Kontakt: kimmel@ifk-cfs.de oder +49 69 798-30066

Allgemeine Fragen

index@ifk-cfs.de
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