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FondsSpotNews 271/2018 
 
 

Änderung der Vertragsbedingungen bei Fonds der 
Carmignac Gestion Lux S.A. 
 
Wir informieren Sie über die Änderung der vertraglichen Bedingungen der  folgenden Fonds: 
 
Fondsname WKN ISIN 

Carmignac Euro-Patrimoine A0DP5Y FR0010149179 

Carmignac Euro-Patrimoine D EUR inc A1J0KD FR0011269406 
 
Auf Grund unserer Informationspflicht leiten wir diese Details an die investierten Kunden weiter.  
 
Detaillierte Informationen zu diesen Fonds und den anstehenden Änderungen können Sie dem beigefügten 
dauerhaften Datenträger der Fondsgesellschaft entnehmen. Hierbei handelt es sich um ein Schriftstück 
der Fondsgesellschaft. Der Inhalt des Dokumentes wird von der FFB nicht geprüft. 
 
Für die Verwahrung und Administration von Anteilen und die Umsetzung von Aufträgen verweisen wir auf 
unsere allgemeinen Geschäftsbedingungen und unser Preis- und Leistungsverzeichnis. 
 

Freundliche Grüße 

Ihre FFB 
 
Kronberg im Taunus, 19. Juni 2018                                   



BRIEF AUF DEUTSCH 
 

 

Paris, den 
15.06.2018 

 
BETR.: VERÄNDERUNGEN IM FONDS CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE (ISIN: FR0010149179; 
FR0011269406) 
 
Sehr geehrte Damen und Herren, 
 
wir freuen uns, Sie zu den Anteilsinhabern des o.g. Fonds („der Fonds“) zählen zu dürfen, und danken 
Ihnen für das Vertrauen, das Sie uns entgegenbringen. 
 
Wir möchten Sie hiermit über bevorstehende Änderungen im Prospekt dieses Fonds informieren die 
am 29. Juni 20181 in Kraft treten. Wir möchten damit die Long-Short-Aktien-Strategie des Fonds 
stärken. 
 
Nachfolgend finden Sie bitte weitere Informationen zu den einzelnen Änderungen. 
 
 
• MASSNAHMEN: 
 

• Änderung des Namens und Erweiterung der Long-Short-Aktienstrategie 
 
Ab dem 29. Juni 2018 trägt der Fonds einen anderen Namen, um der Erweiterung der Long-Short-
Aktienstrategie Rechnung zu tragen. Der Name des Fonds lautet fortan Carmignac Long-Short 
European Equities. Das Nettoexposure an den Aktienmärkten kann nunmehr negativ sein und 
innerhalb einer bestimmten Bandbreite [-20% ; +50%] schwanken. Dazu werden insbesondere 
verstärkt Short-Positionen in für das Portfolio in Frage kommenden Vermögenswerten eingegangen, 
wodurch sich die Möglichkeit bietet, auch in fallenden Aktienmärkten Performance zu generieren. 
 
Nichtsdestotrotz bleiben die Philosophie und der Anlageprozess, die die Stärke der Strategie 
ausmachen, unverändert. 
 
Die Gesamtrisikobestimmungsmethode des Fonds, früher der relative VaR, wird zum absoluten VaR, 
um mit der unten beschriebenen neuen Benchmark in Einklang zu stehen. In der Tat ist der Anstieg 
des Gewichts von EONIA kapitalisiert im neuen Referenzindikator nicht mit einem relativen 
Risikomaß vereinbar. 
 
 

• Änderung des Referenzindikators des Fonds 
 
Aus Gründen der Übereinstimmung mit der neuen Positionierung des Fonds ändert sich der 
Referenzindikator. So setzt sich der Referenzindikator des Fonds ab dem 29. Juni 2018 zu 75% aus 
dem Eonia kapitalisiert + 1% und zu 25% aus dem Stoxx Europe 600 NR (EUR) zusammen. 
 
 
 
(1) Alle Änderungen treten am 29. Juni 2018 in Kraft, mit Ausnahme der Änderung der Outperformance-Gebühr, die erst 
einen Monat nach dem Datum dieses Schreibens wirksam wird. 



 
Aufgrund der Änderung des Referenzindikators im laufenden Geschäftsjahr des Fonds wendet die 
Verwaltungsgesellschaft für das Geschäftsjahr 2018 die Verkettungsmethode zur Berechnung der 
erfolgsabhängigen Gebühr an. Somit wird die Outperformance des Fonds ab dem 29. Juni 2018 bis 
zum Ende des Geschäftsjahres am 31. Dezember 2018 auf Grundlage des Referenzindikators (des 
alten oder des neuen) ermittelt, der im entsprechenden Berichtszeitraum die bessere 
Wertentwicklung verzeichnet hat. 
 
  

• Erhöhung der erfolgsabhängigen Gebühr des Fonds 
 
Die erfolgsabhängige Gebühr ist nunmehr auf 20% der Outperformance des Fonds gegenüber seinem 
Referenzindikator festgelegt. 
 
Diese Änderung tritt einen (1) Monat nach Versenden des vorliegenden Schreibens in Kraft. 
 
Wenn Sie mit dieser Änderung nicht einverstanden sind, können Sie Ihre Fondsanteile jederzeit 
kostenlos zurücknehmen lassen (vorbehaltlich möglicher Gebühren Ihres Vermittlers). 
 
 
• ÄNDERUNGEN INFOLGE DIESER MASSNAHMEN: 
 
- Risikoprofil: 
Änderung des Risiko-Rendite-Profils: NEIN 
Erhöhung des Risiko-Rendite-Profils: NEIN 
 
- Kostensteigerung: JA 
 
Die wichtigsten Änderungen sind folgende: 

 Vorher Nachher 

Änderung des Namens des Fonds Carmignac Euro-Patrimoine Carmignac Long-Short European 

Equities 

Änderung der Anlagestrategie Das Aktienexposure des 

Fonds ist auf 50% seines 

Nettovermögens begrenzt 

und darf nicht negativ sein. 

Das Aktienexposure des Fonds 

liegt zwischen -20% und 50%. 

Änderung des 

Referenzindikators 

50% Euro Stoxx 50 NR (EUR) 

und 50% Eonia kapitalisiert 

25% Stoxx Europe 600 NR (EUR) 

und 75% Eonia kapitalisiert + 1% 

Änderung der Methode für die 

Bestimmung des Gesamtrisikos 

Relativer VaR eines 

Referenzportfolios 

(Referenzindikator) auf 

Grundlage der vergangenen 

beiden Jahre und mit einem 

Konfidenzniveau von 99% 

über 20 Tage. 

Absoluter VaR auf Grundlage der 

vergangenen beiden Jahre und 

mit einem Konfidenzniveau von 

99% über 20 Tage. 

Erhöhung der erfolgsabhängigen 

Gebühr  

Tägliche Rückstellung in 

Höhe von 10% der 

Outperformance des Fonds 

Tägliche Rückstellung in Höhe von 

20% der Outperformance des 

Fonds gegenüber seinem 



gegenüber seinem 

Referenzindikator, sofern 

die Wertentwicklung des 

Fonds positiv ist.  

Referenzindikator, sofern die 

Wertentwicklung des Fonds 

positiv ist. 

 

• SONSTIGE INFORMATIONEN: 
 
Wir möchten Sie hiermit daran erinnern, dass Sie die wesentlichen Informationen für den Anleger 
(KIID) unbedingt zur Kenntnis nehmen sollten. Bitte nehmen Sie außerdem in Bezug auf Ihre Anlagen 
regelmäßig Kontakt mit Ihrem Anlageberater auf. 
 
Ihr vertrauter Kundenberater steht Ihnen für weitere Auskünfte gerne zur Verfügung. 
 
Das Dokument mit wesentlichen Informationen für den Anleger, der Verkaufsprospekt sowie der 
letzte Jahres- und Halbjahresbericht in Französisch, Deutsch, Englisch, Spanisch, Italienisch und 
Niederländisch sind auf der Website www.carmignac.com und außerdem hier kostenlos erhältlich: 
 
Die Nettoinventarwerte werden auf den Websites www.carmignac.com und www.fundinfo.com 
veröffentlicht. 
 
Mit freundlichen Grüßen 
 

 
Christophe 
Peronin 
Stellvertretender 
geschäftsführende
r Generaldirektor 

http://www.carmignac.com/
http://www.carmignac.com/
http://www.fundinfo.com/

