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Verschmelzung von Fonds der Universal-Investment GmbH

Universal Investment hat uns dartiber informiert, dass folgende Fonds zum 10. Oktober 2018 fusionieren.
Die Anteile des ,abgebenden Fonds" gehen damit in dem ,aufnehmenden Fonds" auf. Das
Umtauschverhéltnis wird von der Fondsgesellschaft vorgegeben und am Fusionstag bekannt gemacht.

Abgebender Fonds ISIN Aufnehmender Fonds ISIN

ACATIS Aktien Europa Fonds B | DEOOOAL1C2XL6 |ACATIS Global Value Total Return | DEOO00A1JGBX4

Fondsanteile des ,abgebenden Fonds* kdnnen tber die FFB noch bis zum 06.09.2018 gekauft und bis
zum 27.09.2018 zurtickgegeben werden.

Bei der Fondszusammenlegung verfahren wir nach dem Vorschlag der Fondsgesellschaft. Plane

in den ,abgebenden Fonds* werden automatisch auf den ,aufnehmenden Fonds* umgestellt und dort
fortgefuhrt. Beachten Sie hierbei jedoch eventuell abweichende Anlageschwerpunkte. Soll zur Abdeckung
der urspringlich verfolgten Anlageziele ein anderer Fonds genutzt werden, bendétigen wir einen neuen
schriftlichen Auftrag.

Wir weisen darauf hin, dass die Verschmelzung fir unsere gemeinsamen Kunden unter Umstanden
steuerliche Konsequenzen hat. Wir empfehlen den Kunden daher, sich bei ihrem Steuer- bzw.
Finanzberater Uber die steuerlichen Auswirkungen zu informieren.

Kunden des aufnehmenden Fonds werden ebenfalls Gber die Fusion informiert.

Den dauerhaften Datentréager der Fondsgesellschaft haben wir Ihnen beigelegt.

Hierbei handelt es sich um ein Schriftstiick der Fondsgesellschaft. Der Inhalt des Dokumentes wird
von der FFB nicht gepriift.

Fur die Verwahrung und Administration von Anteilen und die Umsetzung von Auftrdgen verweisen wir auf
unsere allgemeinen Geschaftsbedingungen und unser Preis- und Leistungsverzeichnis.

Freundliche Grif3e
lhre FFB

Kronberg im Taunus, 31. August 2018



Verschmelzungsinformationen zu der Verschmelzung des OGAW-Sondervermogens
LACATIS AKTIEN EUROPA FONDS"' (iibertragendes Sondervermogen, ISIN
DEOOOAOHF4P1 und ISIN DEOOOA1C2XL6) mit dem OGAW-Sondervermogen , ACATIS
Global Value Total Return” (iibernehmendes Sondervermégen, ISIN DEOOOA1JGBX4).

Beide Sondervermogen (nachfolgend auch ,Fonds”) werden von der Universal-Investment-Gesellschaft
mbH, Frankfurt am Main, (nachfolgend , Gesellschaft”) verwaltet. Anlageberatungs-Gesellschaft beider
Sondervermogen ist die ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main.
Die Verwahrstelle beider Sondervermdgen ist die Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, Frankfurt am
Main (nachfolgend ,Verwahrstelle®).

Das ubertragende Sondervermogen ,,ACATIS AKTIEN EUROPA FONDS" soll gemals § 1 Abs. 19 Nr.
37 Buchstabe a) des Kapitalanlagesetzbuches (KAGB) zum 10. Oktober 2018 auf das Ubernehmende
Sondervermdgen ,, ACATIS Global Value Total Return” verschmolzen werden (Verschmelzung durch
Aufnahme). Hierfir werden samtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Gbertragenden Son-
dervermogens auf das Ubernehmende Sondervermdgen Ubertragen.

Die Verschmelzung erfolgt jeweils gegen Gewahrung von Anteilen des Gbernehmenden Sondervermé-
gens ACATIS Global Value Total Return (ISIN DEOOOA1JGBX4) an die Anleger des Ubertragenden Son-
dervermogens ACATIS AKTIEN EUROPA FONDS mit den Anteilklassen A1 (Inst.) (ISIN DEOOOAOHF4P1)
und der Anteilklasse B (ISIN DEOOOA1C2XL6).

Hintergrund und Beweggriinde fiir die geplante Verschmelzung

Durch die Verschmelzung wird eine Erhéhung des Anlagevolumens erzielt, wodurch eine kosteneffizi-
entere Verwaltung erreicht und somit die Wettbewerbsfahigkeit des Ubernehmenden Sondervermo-
gens gesteigert wird. Zudem ermaoglicht ein hoheres Fondsvolumen grundsatzlich eine breitere Diversi-
fikation der Anlagen. Als Ubernehmendes Sondervermdégen wurde der Fonds ,,ACATIS Global Value
Total Return” ausgewahlt, da dieser das hohere Fondsvolumen aufweist.

Potenzielle Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger

Anleger des Ubertragenden Sondervermogens werden mit Wirksamwerden der Verschmelzung Anleger
des Ubernehmenden Sondervermogens, sofern sie nicht von ihrem Rickgaberecht Gebrauch machen
(vgl. unten: Rechte der Anleger). lhre Anteile an dem Ubertragenden Sondervermdgen werden in Antei-
le an dem Ubernehmenden Sondervermdgen umgetauscht. Von da an sind auch fir die Anleger des
Ubertragenden Sondervermdgens die Anlagebedingungen des Ubernehmenden Sondervermégens
malSgeblich.

Fur die Anleger des Gbernehmenden Sondervermégens ergeben sich in diesem Zusammenhang durch
die Verschmelzung keine Anderungen.

Beide Fonds sind OGAW-Sondervermdgen, die vollstandig in Wertpapiere investieren dirfen. Das Uber-
tragende Sondervermogen setzt sich zu mindestens 2/3 aus europaischen Aktien zusammen und zu-
satzlich gilt eine Mindestinvestitionsquote von 51% in Kapitalbeteiligungen. Das Ubernehmende Son-
dervermdgen hat ebenfalls eine Mindestinvestitionsquote in Kapitalbeteiligungen von 51%.

Das Ubertragende Sondervermogen darf jeweils bis zu 1/3 in Geldmarktinstrumente und in Bankgutha-
ben investieren wahrend das aufnehmende Sondervermégen jeweils bis zu 49% in Geldmarktinstru-
mente und in Bankguthaben investieren darf.

' Fur dieses Sondervermagen wird ein Rumpfgeschaftsjahr vom 01.01.2018 bis 10.10.2018 (Ubertragungsstich-
tag) eingelegt.
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Beide Sondervermdgen dirfen bis zu 10 % in Investmentanteile investieren. Zudem kdnnen beide Son-
dervermogen Derivatgeschaftige tatigen, um Vermdgenspositionen abzusichern oder um hoéhere Wert-
zuwachse zu erzielen.

Fur die Anleger des Ubertragenden Sondervermégens ,, ACATIS AKTIEN EUROPA FONDS” wird sich die
Anlagestrategie gegenlUber dem Ubernehmenden Sondervermdgen dahingehend andern, dass der
uberwiegende Teil der Aktien, in die das Sondervermdgen investiert, nicht mehr aus europaischen Ak-
tien bestehen muss. Beide Fonds investieren in Aktien von Unternehmen die auf Grund der traditionel-
len Aktienanalyse ausgewahlt wurden (fundamentale unternehmensspezifische Bewertungsanalyse
verschiedener Einzeltitel). Dabei wird beabsichtigt, vorwiegend in solche Unternehmen zu investieren,
die nach mindestens einem Kriterium (unterbewertete Unternehmenssubstanz; hohe Ertragskraft, die
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt; Uberdurchschnittlich hohe Ausschuttungen; vernachlassigte
Branchen oder Lander oder Uberschatzte Krisen) unterbewertet sind. Fur die Vorauswahl der Einzeltitel
des Ubernehmenden Fonds kommen Werkzeuge der kinstlichen Intelligenz zum Einsatz.

Ansonsten ergeben sich fir die Anleger des Ubertragenden Sondervermégens und des Ubernehmenden
Sondervermdgens in diesem Zusammenhang durch die Verschmelzung keine Anderungen.

Eine Neuordnung der Portfolios im Sinne einer Neuausrichtung der Anlagestrategie beider Sonderver-
maogen ist vor dem Ubertragungsstichtag nicht geplant. Auch eine Veranderung der Portfoliostruktur
des ubernehmenden Sondervermdégens ist nach der Verschmelzung nicht vorgesehen.

Hinsichtlich der Risiko- und Ertragsstruktur sind die beiden Sondervermogen vergleichbar. Das Risi-
koprofil der beiden Anteilklassen des Uibertragenden Sondervermdgens ist ebenso wie das des aufneh-
menden Sondervermogens derzeit in Risikoklasse 5 (5 von 7) gemal$ Leitlinie CESR 10-673 der Umset-
zung der UCITS IV/ OGAW IV-Richtlinie eingestuft (eine niedrigere Ziffer steht bei diesem Indikator fur
ein typischerweise geringeres Risiko bei typischerweise geringerer Rendite, eine hdhere entsprechend
fur héheres Renditepotential bei hoherem Risiko). Die Risikoeinstufung der Sondervermdgen kann sich
im Zeitablauf gemafs der o.g. Leitlinie andern.

Anleger des Ubertragenden Sondervermdgens sollten berticksichtigen, dass das Rendite- und Risikopro-
fil des Ubertragenden Sondervermdgens zukinftig der Anlagestrategie des Ubernehmenden Sonder-
vermdgens entspricht. Die mit der Anlage im Ubertragenden Sondervermdgen verbundenen, marktbe-
dingten Kursschwankungen werden hinsichtlich der Schwankungsbreite aller Voraussicht nach ver-
gleichbar sein, was ahnliche Gewinnchancen im tUbernehmenden Sondervermogen zur Folge haben
durfte.

Die Kostenstruktur des Ubertragenden und des Ubernehmenden Sondervermogens stellt sich wie folgt
dar:

Der maximale Ausgabeaufschlag betragt bei dem ubertragenden Sondervermégen 5,00 % und bei
dem Ubernehmenden Sondervermoégen ebenfalls 5,00 %. Ein Ricknahmeabschlag darf bei beiden
Sondervermdgen nicht erhoben werden.

Die Kosten, die im Laufe des Geschaftsjahres abgezogen werden (,Laufende Kosten”) lagen im letz-
ten Geschaftsjahr beim Ubertragenden Sondervermégen bei 1,15 % p.a. (Anteilklasse A1 (Inst.))
bzw. bei 1,94 % p.a. (Anteilklasse B). Die laufenden Kosten des bernehmenden Sondervermogens
lagen im letzten Geschaftsjahr bei 1,98 % p.a..

Bei dem untergehenden Sondervermoégen ist in den Anlagebedingungen eine erfolgsabhangige Ver-
gutung von bis zu 15% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten Rendite uber
dem Referenzwert (MSCl Europe®” GDR (EUR)) - aber nur bei absolut positiver Anteilwert-
entwicklung - vorgesehen. Bei dem Ubernehmenden Sondervermdgen ist eine erfolgsabhange Ver-
gutung von bis zu 15% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten Rendite Uber

> MSCI® ist eine eingetragene Marke der MSCI Inc.
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dem Referenzwert (Wertsteigerung von 6%), unter Berticksichtigung der "High-Water-Mark", vorge-

sehen.

Nach der Verschmelzung ist die Kostenstruktur des tibernehmenden Sondervermdgens mafgeblich.

Die Kosten der Vorbereitung und Durchflhrung der Verschmelzung werden weder dem Ubertragenden
noch dem Ubernehmenden Sondervermégen belastet. Die Kosten der Verschmelzung tragt die Gesell-

schaft.

Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass die steuerliche Behandlung der Anleger im Zuge der Ver-
schmelzung Anderungen unterworfen sein und somit von der bisherigen Behandlung - gegebenenfalls
auch nur geringfligig - abweichen kann.

Bei dieser Verschmelzung kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteilig-
ten Sondervermogen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral.
Vom Ubertragenden Sondervermdgen erwirtschaftete und noch nicht ausgeschittete Ertrage werden
den Anlegern zum Ubertragungsstichtag als sog. ausschittungsgleiche Ertrage steuerlich zugewiesen.

Nachfolgend eine Ubersicht tber die Ausgestaltungsmerkmale und Unterschiede der beiden Sonder-

vermogen:
Ausgestaltung des ACATIS AK- Ausgestaltung des ACATIS Glo-
TIEN EUROPA FONDS bal Value Total Return
(libertragendes Sondervermo- (ibernehmendes Sondervermo-
gen) gen)
- Anteilklasse A1 (Inst.)
- Anteilklasse B

WKN / ISIN o AOHF4P / DEOOOAOHF4P1 e A1JGBX/ DEOOOA1JGBX4

A1C2XL / DEOOOATC2XL6

Ziele und Anlagepolitik
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Der Fonds strebt als Anlageziel
einen moglichst hohen Wertzu-
wachs an.

Der Fonds investiert zu mindes-
tens 2/3 in europaische, unter-
bewertete Aktien, die durch die
traditionelle Aktienanalyse aus-
gewahlt werden (Value-
Grundsatz). Wesentlich fur die
Entscheidung soll die Transpa-
renz des Rechnungswesens und
die Unternehmensfuhrung sein.
Die historische Kursentwicklung
soll nicht in die Investitionsent-
scheidung einflief3en. Die Vor-
auswahl der Aktien soll nach ei-
nem quantitativen Screening er-
folgen. Die Zahl der Aktien im
Portfolio soll dabei konstant blei-
ben, da beabsichtigt ist, weniger
attraktive Titel durch neu aufge-
nommene Aktien zu ersetzen.

e Der Fonds strebt als Anlageziel
einen moglichst hohen Wertzu-
wachs an.

e Der Fonds investiert in verschie-
dene Anlageklassen, wobei zu
mindestens 51% in Kapitalbetei-
ligungen (siehe hierzu im Ver-
kaufsprospekt unter "Besondere
Anlagebedingungen") investiert
wird. Der Fonds soll Uberwiegend
in Aktien von Unternehmen in-
vestiert sein, die auf Grund der
traditionellen Aktienanalyse (fun-
damentale unternehmensspezifi-
sche Bewertungsanalyse ver-
schiedener Einzeltitel) ausgewahlt
wurden. Dabei ist beabsichtigt,
vorwiegend in Unternehmen zu
investieren, die nach mindestens
einem Kriterium (unterbewertete
Unternehmenssubstanz; hohe Er-
tragskraft, die sich nicht im Bor-
senkurs widerspiegelt; Uber-
durchschnittlich hohe Ausschut-
tungen; vernachlassigte Branchen
oder Lander oder Uberschatzte
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Krisen) unterbewertet sind. Fur
die Vorauswahl der aussichts-
reichsten Aktien werden Werk-
zeuge der kunstlichen Intelligenz
genutzt, die das Aktienuniversum
auf Basis von Fundamentaldaten
auswerten.

Ertragsverwendung e Thesaurierend (beide Anteilklas- e Thesaurierend
sen)

Derivateeinsatz e Der Fonds kann Derivatgeschafte | e Der Fonds kann Derivatgeschafte
tatigen, um Vermogenspositionen tatigen, um Vermogenspositionen
abzusichern oder um hohere Werty  abzusichern oder um héhere Wert-
zuwachse zu erzielen. zuwachse zu erzielen.

Risiko- und Er- e Fonds der Risikostufe 5 (5 von 7). | ¢ Fonds der Risikostufe 5 (5 von 7).

tragsprofil Der Fonds ist in Kategorie 5 ein- Der Fonds ist in Kategorie 5 ein-
gestuft, weil sein Anteilpreis ver- gestuft, weil sein Anteilpreis ver-
haltnismalig stark schwankt und haltnismaRig stark schwankt und
deshalb die Gewinnchance, aber deshalb die Gewinnchance, aber
auch das Verlustrisiko verhalt- auch das Verlustrisiko verhaltnis-
nismaflig hoch sein kann. mafig hoch sein kann.

Verwaltungsvergiitung | ¢ maximal 1,60 % p.a. e maximal 1,70 % p.a.

Verwabhrstellen- e maximal 0,10 % p.a. (mindestens | ¢ maximal 0,10 % p.a. (mindestens

verglitung € 10.000,00 p.a.) € 10.000,00 p.a.)

Laufende Kosten e Anteilklasse A1 (Inst.) e 1,98 % p.a.

1,15 % p.a.
¢ Anteilklasse B
1,94 % p.a.

Fondswahrung e EUR (beide Anteilklassen) e EUR

Erfolgsabhangige Ver- | ¢ 15 9% des Betrages, um den die e 15 % des Betrages, um den die

gitung Anteilwertentwicklung die Ent- Anteilwertentwicklung am Ende
wicklung des Vergleichsindexes einer Abrechnungsperiode den
am Ende der Abrechnungsperio- Anteilwert am Anfang der Ab-
de Ubersteigt (Outperformance rechnungsperiode um 6 % Uber-
uber dem Vergleichsindex), je- steigt (Wertsteigerung), jedoch
doch hochstens 10 % des Durch- hochstens bis zu 10 % des Durch-
schnittswertes des Sondervermao- schnittswertes des Sondervermo-
gens in der Abrechnungsperiode. gens in der Abrechnungsperiode.
Als Vergleichsindex wird festge- Die erfolgsabhangige Vergltung
legt: MSCI® Europe GDR (EUR)®. kann nur entnommen werden,
Die erfolgsabhangige Vergutung wenn der Anteilwert am Ende der
kann — selbst bei positiver Abrechnungsperiode den Hochst-
Benchmark-Abweichung — nur stand des Anteilwertes, der in den
dann entnommen werden, wenn drei vorhergehenden Abrech-
der Anteilwert am Ende des Ab- nungsperioden erzielt wurde,
rechnungszeitraumes den An- Ubersteigt.
teilwert zu Beginn des Abrech-
nungszeitraumes ubersteigt (ab-
solut positive Anteilwert-
entwicklung).

Ausgabeaufschlag e maximal 5,00 % e maximal 5,00 %

Riicknahmeabschlag e keiner o keiner

> MSCI® ist eine eingetragene Marke der MSCI Inc.
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Geschaftsjahr e 1.Januar — 31. Dezember* e 1. Januar — 31. Dezember

Fondsdomizil e Deutschland e Deutschland

Vertriebslander e Deutschland, Osterreich, Schweiz | ¢ Deutschland, Luxemburg, Oster-
reich, Schweiz

Rechte der Anleger

Die Ausgabe der Anteile des Ubertragenden Sondervermdgens wird am 10. September 2018 einge-
stellt.

Die Anleger des Ubertragenden Sondervermdgens, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind,
haben die Méglichkeit bis zum 2. Oktober 2018 ihre Anteile ohne weitere Kosten zurtickzugeben. Ein
Umtausch der Anteile in Anteile eines anderen Sondervermégens der Gesellschaft ist nicht moglich, da
die Gesellschaft kein weiteres Sondervermogen verwaltet, dessen Anlagegrundsatze mit denen des
ubertragenden Sondervermdgens vergleichbar sind.

Anleger des Ubernehmenden Sondervermogens, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind,
haben bis zum 2. Oktober 2018 das Recht, ihre Anteile ohne weitere Kosten zurtickzugeben. Ein Um-
tausch der Anteile in Anteile eines anderen Sondervermdgens der Gesellschaft ist nicht moglich, da die
Gesellschaft kein weiteres Sondervermdgen verwaltet, dessen Anlagegrundsatze mit denen des uber-
nehmenden Sondervermogens vergleichbar sind.

Anleger des Ubertragenden und des Ubernehmenden Sondervermdégens, die nicht bis zum 2. Oktober
2018 von ihrem kostenfreien Riickgaberecht Gebrauch machen, kdnnen nach der erfolgten Verschmel-
zung unter Beachtung der vertraglichen Regelungen des Gbernehmenden Sondervermdégens ihre Antei-
le borsentaglich zuriickgeben.

Die Verschmelzung wird durch den Abschlussprifer des ubernehmenden Sondervermdgens entspre-
chend den Vorgaben des § 185 Abs. 2 KAGB gepruft. Die Gesellschaft wird auf Anfrage den Anlegern
der Sondervermogen eine Abschrift der Erklarung des Abschlussprifers, ob die Verschmelzung den
Vorgaben des § 185 Abs. 2 KAGB entsprochen hat (Prifbericht), kostenlos zur Verfliigung stellen. Eben-
so werden den Anlegern auf Anfrage kostenlos zusatzliche Informationen von der Gesellschaft zur Ver-
fugung gestellt. Der Bericht sowie die zusatzlichen Informationen sind bei der Universal-Investment-
Gesellschaft mbH, Theodor-Heuss-Allee 70, SRM-Support, 60486 Frankfurt am Main schriftlich anzu-
fordern.

MaRgebliche Verfahrensaspekte und geplanter Ubertragungsstichtag — Wirksamwerden der
Verschmelzung

Fir Zwecke der Ubertragung berechnet die Gesellschaft zum Ubertragungsstichtag die Inventarwerte
des Ubertragenden und des ubernehmenden Sondervermogens. Die Verwahrstelle bestatigt der Gesell-
schaft nach Prufung die Fondsbewertung des Ubertragenden und des Gbernehmenden Sondervermo-
gens. Im Anschluss ermittelt die Gesellschaft das Umtauschverhdltnis unter Berlcksichtigung einer
maoglichen Thesaurierung des Ubertragenden Sondervermogens. Die Anzahl der Anteile des Uberneh-
menden Sondervermogens errechnet sich aus dem Verhaltnis des Inventarwertes des tbernehmenden
Sondervermdgens zu dem Inventarwert des Ubertragenden Sondervermogens.

Das Umtauschverhaltnis wird zum 10. Oktober 2018 wie oben beschrieben berechnet und die so ermit-
telte Umtauschquote im Bundesanzeiger bekannt gegeben.

* Fiir dieses Sondervermogen wird ein Rumpfgeschaftsjahr vom 01.01.2018 bis 10.10.2018 (Ubertragungsstich-
tag) eingelegt.
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Der Ubertragungsstichtag ist der 10. Oktober 2018. Nach Ablauf des Ubertragungsstichtages, 10. Ok-
tober 2018, 24:00 Uhr, ist die Ubertragung zum 11. Oktober 2018 (Aufnahmetag) gemals § 189 Ab-
satz 2 KAGB wirksam.

Wesentliche Anlegerinformationen des libernehmenden Sondervermégens

Diesen Verschmelzungsinformationen sind die aktuellen wesentlichen Anlegerinformationen des Uber-
nehmenden Sondervermdgens beigefligt.
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Administration = Insourcing « Risk Management

Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger liber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um
Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer

Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten lhnen zur Lektiire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen
kénnen.

ACATIS Global Value Total Return
WKN / ISIN: A1JGBX / DEOOOA1JGBX4
Dieser Fonds wird von der Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH verwaltet.

Der Fonds strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen Wertzuwachs an.

Um dies zu erreichen, investiert der Fonds in verschiedene Anlageklassen, wobei zu mindestens 51% in Kapitalbeteiligungen (siehe
hierzu im Verkaufsprospekt unter "Besondere Anlagebedingungen") investiert wird. Der Fonds soll Uberwiegend in Aktien von
Unternehmen investiert sein, die auf Grund der traditionellen Aktienanalyse (fundamentale unternehmensspezifische
Bewertungsanalyse verschiedener Einzeltitel) ausgewahlt wurden. Dabei ist beabsichtigt, vorwiegend in Unternehmen zu investieren,
die nach mindestens einem Kriterium (unterbewertete Unternehmenssubstanz; hohe Ertragskraft, die sich nicht im Borsenkurs
widerspiegelt; Gberdurchschnittlich hohe Ausschittungen; vernachlassigte Branchen oder Lander oder iberschatzte Krisen)
unterbewertet sind. Fir die Vorauswahl der aussichtsreichsten Aktien werden Werkzeuge der kiinstlichen Intelligenz genutzt, die das
Aktienuniversum auf Basis von Fundamentaldaten auswerten.

Der Fonds kann Derivatgeschéafte tatigen, um Vermogenspositionen abzusichern oder um héhere Wertzuwachse zu erzielen.
In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Vermdgensgegenstande dem Fondsmanagement.

Ziele und Anlagepolitik

Die Anlagepolitik ist die bei Erstellung dieses Dokuments durchgefiihrte. Sie kann sich im Rahmen der Anlagebedingungen des
Fonds (siehe im Verkaufsprospekt unter ,Besondere Anlagebedingungen®) jederzeit andern.

Die Ertrage verbleiben im Fonds (ggdf.: in dieser Anteilklasse) und erhéhen den Wert der Anteile.
Die Anleger kdnnen von der Kapitalverwaltungsgesellschaft grundsatzlich bérsentéglich die Riicknahme der Anteile verlangen. Die

Kapitalverwaltungsgesellschaft kann jedoch die Riicknahme aussetzen, wenn aufergewdhnliche Umstande dies unter
Bericksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont.

Typischerweise geringere Rendite Typischerweise hohere Rendite
Geringeres Risiko Hoheres Risiko

6 7

1 2 3 4

Dieser Indikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage kuinftiger Entwicklungen ist damit nicht moglich. Die Einstufung des
Fonds kann sich kinftig andern und stellt keine Garantie dar. Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine véllig
risikolose Anlage dar.

Der Fonds ist in Kategorie 5 eingestuft, weil sein Anteilpreis verhaltnismafig stark schwankt und deshalb die Gewinnchance, aber
auch das Verlustrisiko verhaltnismafig hoch sein kann.

Bei der Einstufung des Fonds in eine Risikoklasse kann es vorkommen, dass aufgrund des Berechnungsmodells nicht alle Risiken
beriicksichtigt werden. Eine ausfihrliche Darstellung findet sich im Abschnitt ,Risikohinweise” des Verkaufsprospekts. Folgende
Risiken haben auf diese Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss, kénnen aber trotzdem flr den Fonds von Bedeutung sein:

- Kreditrisiken: Der Fonds kann einen Teil seines Vermdgens in Staats- und Unternehmensanleihen anlegen. Die Aussteller dieser
Anleihen kénnen u.U. zahlungsunféhig werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilweise verloren gehen kann.

- Risiken aus Derivateinsatz: Der Fonds darf Derivatgeschafte zu den oben unter ,Ziele und Anlagepolitik“ genannten Zwecken
einsetzen. Dadurch erhdhte Chancen gehen mit erhdhten Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivate gegen
Verluste kénnen sich auch die Gewinnchancen des Fonds verringern.

- Verwahrrisiken: Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden, insbesondere im Ausland, kann ein Verlustrisiko verbunden
sein, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers
resultieren kann.

- Operationelle Risiken: Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch

Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duRere
Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.
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Friihere Wertentwicklung
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Einmalige Kosten vor und nach der Anlage:
Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlag: 5,00% /0,00%

Dabei handelt es sich um den Hochstsatz, der von lhrer Anlage vor der Anlage / vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen
werden darf.

Kosten, die dem Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:
Laufende Kosten: 1,98%
Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat:

Erfolgsabhéngige Vergiitung: Bis zu 15% der vom Fonds in einer Abrechnungsperiode erwirtschafteten Rendite liber dem
Referenzwert (Wertsteigerung von 6%); aber nur bei Ubertreffen der "High-Water-Mark". Im vergangenen Geschaftsjahr
waren dies 0,10%. Naheres siehe Abschnitt "Verwaltungs- und sonstige Kosten" des Verkaufsprospektes.

Aus den Gebuhren und sonstigen Kosten werden die laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermdgens sowie der Vertrieb
der Fondsanteile finanziert. Anfallende Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Der hier angegebene Ausgabeaufschlag / Riicknahmeabschlag ist ein Hochstsatz. Im Einzelfall kann er geringer ausfallen. Den
tatsachlich fiir Sie geltenden Betrag kénnen Sie beim Vertreiber der Anteile des Fonds erfragen.

Die hier angegebenen laufenden Kosten fielen im letzten Geschaftsjahr des Fonds an, das im Dezember 2017 endete. Die laufenden
Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken. Die laufenden Kosten umfassen nicht eine erfolgsbezogene Verglitung und anfallende
Gebuhren fur den Kauf und Verkauf von Vermégensgegenstanden (Transaktionskosten). Der Jahresbericht fir jedes Geschéaftsjahr
enthalt Einzelheiten zu den genau berechneten Kosten. Weitere Informationen tber Kosten finden Sie im Verkaufsprospekt unter
"Verwaltungs- und sonstige Kosten".
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir die kiinftige Entwicklung.

Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten und Gebiihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags abgezogen.
Der Fonds wurde am 22.08.2011 aufgelegt.

Die historische Wertentwicklung wurde in Euro berechnet.

Verwahrstelle des Fonds ist die Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG.

Den Verkaufsprospekt und die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilpreise sowie weitere Informationen zu dem Fonds und ggf.
weiteren Anteilklassen des Fonds finden Sie kostenlos in deutscher Sprache auf unserer Homepage unter
http://fondsfinder.universal-investment.com.

Der Fonds unterliegt dem deutschen Investmentsteuergesetz. Dies kann Auswirkungen darauf haben, wie Sie bzgl. lhrer Einkinfte
aus dem Fonds besteuert werden.

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH kann lediglich auf Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar
gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Verkaufsprospekts vereinbar ist.

Dieser Fonds ist in Deutschland zugelassen und wird durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) reguliert.

Informationen zur aktuellen Vergutungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter http://www.universal-
investment.com/de/Verguetungspolitik-D veroffentlicht. Hierzu zéhlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden flr Vergiitungen
und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustéandigen Personen einschliel3lich der
Angehdrigen des Vergutungsausschusses. Auf Verlangen werden lhnen die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in
Papierform zur Verfigung gestellt.

Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 16.02.2018.
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