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Anderung der Vertragsbedingungen bei Fonds
der Universal-Investment GmbH

Wir informieren Sie tiber die Anderung der vertraglichen Bedingungen der folgenden Fonds:

Fondsname WKN ISIN
Merck Finck Stiftungsfonds Ul Inhaber-Anteile 848398 DE0008483983
Vario Deutschland Ul Inhaber-Anteile A1C5D8 DEOOOA1C5D88

Auf Grund unserer Informationspflicht leiten wir diese Details an die investierten Kunden weiter.

Detaillierte Informationen zu diesen Fonds und den anstehenden Anderungen kénnen Sie dem

beigefugten dauerhaften Datentrdger der Fondsgesellschaft entnehmen. Hierbei handelt es sich

um ein Schriftstiick der Fondsgesellschaft. Der Inhalt des Dokumentes wird von der FFB

nicht gepruft.

Fur die Verwahrung und Administration von Anteilen und die Umsetzung von Auftrdgen verweisen

wir auf unsere allgemeinen Geschaftsbedingungen und unser Preis- und Leistungsverzeichnis.

Freundliche Griuf3e
lhre FFB

Kronberg im Taunus, 13. September 2018




== JNIVERSAL
—) INVESTMENT

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Frankfurt am Main
Anderung der Besonderen Anlagebedingungen
fiir das OGAW-Sondervermoégen
Merck Finck Stiftungsfonds Ul
(ISIN DE0008483983)

Zum 15.12.2018 werden die Besonderen Anlagebedingungen fiir das oben genannte OGAW-Sondervermogen
gedndert. In § 2 Abs. 7 wird die Investitionsquote in Investmentanteilen von 100% auf 10% reduziert, damit
Anteile des Sondervermégens auch von anderen Investmentvermogen erworben werden kdénnen. In § 7 (Kos-
ten) wurde die Moglichkeit der Berechnung von Kosten fir die Durchsetzung von gerichtlichen und auRerge-
richtlichen streitigen Anspriichen gestrichen. Mitaufgenommen wurde § 7 Absatz 4, in dem der zulassige jahrli-
che Hochstbetrag der Verglitungen aufgefiihrt wird.

Wir weisen darauf hin, dass wir, sofern Sie mit den zuvor dargestellten Anderungen der Anlagebedingungen
nicht einverstanden sein sollten, Ihre Anteile an dem Sondervermdgen kostenlos zuriicknehmen, also seitens
der Universal-Investment-Gesellschaft mbH (Gesellschaft) keine Kosten fir die Rlicknahme erhoben werden.

Weitere Informationen sind ber die auf der Internet-Seite der Gesellschaft genannten Kontaktmaoglichkeiten
erhéltlich:

https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/kontakt-d

Nachfolgend die gedanderten Besonderen Anlagebedingungen:

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,

(nachstehend ,,Gesellschaft” genannt)
fiir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermogen gemall der OGAW-Richtlinie
Merck Finck Stiftungsfonds Ul,
die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen
von der Gesellschaft aufgestellten

Allgemeinen Anlagebedingungen


https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/kontakt-d

§1

§ 1a

§2

gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermogensgegenstande er-

werben:

a) Wertpapiere gemals § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

b) Geldmarktinstrumente gemals § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

¢) Bankguthaben gemald § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

d) Investmentanteile gemal § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

e) Derivate gemafs § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

f)  Sonstige Anlageinstrumente gemafs § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte gemals den §§ 13 und 14 der Allgemeinen
Anlagebedingungen werden nicht abgeschlossen.

Anlagegrenzen

)

)

3)

@)

Das OGAW-Sondervermoégen darf vollstandig aus Wertpapieren gemafs § 1 Nr. 1 be-
stehen.

Aktien, Aktien gleichwertige Papiere, Genussscheine mit Aktiencharakter, Indexzertifi-
kate (Aktienindices) sowie Anteile an Aktienfonds durfen nur bis zur Grenze von 30 %
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden. Ein Aktienfonds ist ein
OGAW-Sondervermogen, das aufgrund seiner Anlagebedingungen oder Satzung zu
mindestens 51% Aktien erwirbt oder ausweislich des letzten Jahresberichtes und/oder
Halbjahresberichtes Uberwiegend in Aktien angelegt hat.

Zusatzlich zu der in dem vorstehenden Absatz 2 festgelegten Anlagegrenze gilt eben-
falls, dass mindestens 25 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in folgende Kapi-
talbeteiligungen angelegt wird:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermogen han-
delt;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in Kapitalbeteiligungen
im Sinne von § 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz anlegen oder in Hohe der in den
Anlagebedingungen des anderen Investmentvermogens festgelegten Kapitalbetei-
ligungs-Mindestquote.

Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 75 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens und nur nach Mal3gabe des § 6 der Allgemeinen Anlagebedingun-
gen moglich.



()

(6)

7)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten durfen tber 5 % hinaus
bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der Ge-
samtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wer-
tes des OGAW-Sondervermdgens nicht Gbersteigt.

Bis zu 75 % des Wertes des OGAW-Sondervermoégens darf in Bankguthaben nach
Mallgabe des § 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

Bis zu 10% des Wertes des OGAW-Sondervermogens durfen in Investmentanteilen
nach MalRgabe des § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Die Ge-
sellschaft wahlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den Anlagebe-
stimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es kdnnen alle zulassigen Ar-
ten von Anteilen an inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-
Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten
offenen Investmentvermodgen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil
des OGAW-Sondervermdgens, der hochstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten
werden darf, ist auf die Anlagegrenzen nach Satz 1 beschrankt. Diein § 11 Abs. 9 der
Allgemeinen Anlagebedingungen genannten Grenzen bleiben unberihrt.

§ 3 Anlageausschuss

§4

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermogen des Rates eines Anla-
geausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

Anteilklassen

(1

)

3)

Fur das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes einschliefSlich des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsverglitung, der Ver-
wabhrstellenverglitung, der Vertriebsgesellschaft, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit
zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Aus-
gestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwer-
tes, Verwaltungsverglitung, Verwahrstellenvergltung, Vertriebsgesellschaft, Mindestan-
lagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und
im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschliefSlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wah-
rungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf
die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen Deri-
vate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel
einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwah-
rung der Anteilklasse lautenden  Vermdgensgegenstanden  des  OGAW-
Sondervermogens zu vermeiden.



()

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschuttungen (einschlieRlich der aus dem Fondsver-
mogen ggf. abzufuhrenden Steuern), die in Absatz 1 genannten Vergutungen und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieSlich Ertragsausgleich, ausschlieSlich dieser Anteilklasse zuge-
ordnet werden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND

KOSTEN

§ 5 Anteile

§6

§7

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens
in Hohe ihrer Anteile als Miteigentlimer nach Bruchteilen beteiligt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

)

)

Der Ausgabeaufschlag betragt 5,00 % des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, fur
das OGAW-Sondervermdgen oder flr eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrige-
ren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschla-
ges abzusehen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt im Jah-
res- und Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschlage an.

Die Ricknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

(1)

)

3)

Vergutungen, die der Gesellschaft aus dem OGAW-Sondervermogen zustehen:

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine viertel-
jahrlich zahlbare Vergutung in H6he von 1,20 % p.a. des Durchschnittswertes des
OGAW-Sondervermogens, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet
wird. Es steht der Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermdgen oder flr eine oder
mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergutung zu berechnen oder von der Berech-
nung einer VergUtung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Ver-
kaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergltung
an.

Vergutungen, die aus dem OGAW-Sondervermdgen an Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Anlagebera-
tungs- oder Asset Management-Gesellschaft bedienen. Die Vergutung der Anlagebe-
ratungs- oder Asset Management-Gesellschaft wird von der Verwaltungsvergltung
gemals Absatz 1 abgedeckt.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Vergutung in
Hbéhe von 0,10 % p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermégens, der aus
den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Verwahrstelle
frei, fir das OGAW-Sondervermogen oder flr eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Verwahrstellenvergitung in Rechnung zu stellen oder von der Berechnung
einer Vergltung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufs-
prospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwahrstellenvergutung an.



()

(5)

(6)

@)

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Ab-
satzen 1, 2 und 3 als Vergutungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,30 %
p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermogens, der aus den Werten eines
jeden Bewertungstages errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermogens:

a) banklbliche Depot- und Kontogebthren, ggf. einschliefSlich der bankiblichen Kos-
ten fur die Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vor-
geschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufspros-
pekt, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Rucknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aulSer im
Fall der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen uber
MafSnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlussprifer
des OGAW-Sondervermdgens;

f)  Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheini-
gung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

g) Kosten flr die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriuchen durch
die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens erhobenen An-
spruchen;

h) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermogen erhoben werden;

i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

j)  Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

k) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermogens durch
Dritte;

[) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergutungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfal-
lende Steuern einschlieflich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Ver-
wahrung entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermogen die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraufSerung von
Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausga-
beaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
und Aktien im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Antei-
len, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft



§8

§9

§ 10

fur den Erwerb und die Rucknahme keine Ausgabeaufschlage und Rucknahmeabschla-
ge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Ver-
gutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst,
von einer anderen Verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder ei-
ner anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investment-
Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergutung fir
die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Bertcksichtigung des zugehéri-
gen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten Veraullerungsgewinne im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

Ausschiittung

(1) Bei ausschuttenden Anteilklassen schuttet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend
des Geschaftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, flr Rechnung des
OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten an-
teiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte Veraulerungsgewinne — unter Berlcksichti-
gung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

(2) Ausschuttbare anteilige Ertrage gemals Absatz 1 kdnnen zur Ausschlttung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertra-
ge 15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschafts-
jahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetra-
gen werden.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen
auch vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

(4) Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Ge-
schaftsjahres. Zwischenausschittungen konnen fir einzelne Anteilklassen vorgesehen
sein.

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Oktober und endet am 30.
September des folgenden Jahres.

Frankfurt am Main, September 2018

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
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Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Frankfurt am Main
Anderung der Besonderen Anlagebedingungen
fiir das OGAW-Sondervermoégen
Vario Deutschland Ul
(zukiinftig: Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul)
(ISIN DEOOOA1C5D88)

Zum 15.12.2018 werden die Besonderen Anlagebedingungen fiir das oben genannte OGAW-Sondervermogen
gedndert. Ab diesem Datum lautet der Fonds auf die Bezeichnung: Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul. Im
Zuge dieser Umbenennung wird auch der Managementansatz grundlegend umgestellt. Die Mischfondscharak-
teristik wird prinzipiell beibehalten, was bedeutet, dass auch im Rahmen des gednderten Investmentansatzes
der Fonds ein gemischter Fonds bestehend aus einem Aktien- und einem Rententeil bleiben wird. Die Haupt-
verdnderung besteht in einer Modifikation des Investmentmanagementansatzes dergestalt, dass der Fonds
nach der Umstellung aktiv diskretionar, d.h. in Abhdngigkeit von der Erfahrung, der Marktmeinung und den
Anlageideen des verantwortlichen Portfoliomanagers und nicht mehr auf Basis eines regelbasierten Ansatzes
gesteuert werden wird.

Die Griinde fiir diese Umstellung liegen zum einen darin, dass das zugrundeliegende quantitative Modell, wel-
ches gerade auf der Rentenseite in erster Linie auf deutsche Staatsanleihen abzielt, im anhaltenden Niedrigzin-
sumfeld nicht mehr passend ist und eine Umstellung notig werden lasst. Im Zuge dieser Umstellung ist eine
aktive Bewirtschaftung der Rentensubsegmente und eine damit einhergehende Hebung von Renditepotentia-
len vorgesehen. Auch der bisherige Fokus auf Deutschland soll im Hinblick auf mittelfristige makro6konomische
Trends - insbesondere die hohe Exportabhdngigkeit der Region - vor dem Hintergrund weltweit schwelender
Handelskonflikte zugunsten einer breiteren Investitionsbasis im europaischen Kontext verandert werden.

Daher werden die folgenden Anderungen in den Anlagegrenzen vorgenommen: Die maximale Aktienquote des
Fonds wird von 100% auf 60% reduziert. Zuklinftig missen immer mindestens 25 % des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in Kapitalbeteiligungen angelegt sein (§ 2 Absatz 3). Die Investitionen in Geldmarktinstru-
mente und Bankguthaben werden daher auf maximal 75% begrenzt (vgl. § 2 Absatz 4 und 6 der Besonderen
Anlagebedingungen). In § 2 Abs. 7 wird die Investitionsquote in Investmentanteilen von 100% auf 10% redu-
ziert, damit Anteile des Sondervermdgens auch von anderen Investmentvermégen erworben werden kdnnen.
Zudem wurde die Investitionsquote von mindestens 51% in Vermogensgegenstande mit Bezug zu Deutschland
gestrichen.

In § 7 (Kosten) wurde die Moglichkeit der Berechnung von Kosten fiir die Durchsetzung von gerichtlichen und
auBergerichtlichen streitigen Anspriichen gestrichen. Mitaufgenommen wurde § 7 Absatz 4, in dem der maxi-
mal zuldssige jahrliche Héchstbetrag der Vergitungen aufgefiihrt wird.

Wir weisen darauf hin, dass wir, sofern Sie mit den zuvor dargestellten Anderungen der Anlagebedingungen
nicht einverstanden sein sollten, Ihre Anteile an dem Sondervermdgen kostenlos zuriicknehmen, also seitens
der Universal-Investment-Gesellschaft mbH (Gesellschaft) keine Kosten fir die Riicknahme erhoben werden.

Weitere Informationen sind Uber die auf der Internet-Seite der Gesellschaft genannten Kontaktmdglichkeiten
erhéltlich:



https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/kontakt-d

Nachfolgend die gednderten Besonderen Anlagebedingungen:

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,

(nachstehend , Gesellschaft” genannt)
fiir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermogen gemafl der OGAW-Richtlinie
Merck Finck Stiftungsfonds Balanced UlI,
die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermoégen
von der Gesellschaft aufgestellten
Allgemeinen Anlagebedingungen

gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermogen folgende Vermogensgegenstande er-

werben:

a) Wertpapiere gemals § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

b) Geldmarktinstrumente gemals § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

¢) Bankguthaben gemals § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

d) Investmentanteile gemals § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

e) Derivate gemafs § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

f)  Sonstige Anlageinstrumente gemalfs § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

§ 1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte gemals den §§ 13 und 14 der Allgemeinen
Anlagebedingungen werden nicht abgeschlossen.


https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/kontakt-d

§ 2 Anlagegrenzen

(1)

)

3)

Das OGAW-Sondervermdgen darf vollstandig aus Wertpapieren gemafd § 1 Nr. 1 be-
stehen.

Aktien, Aktien gleichwertige Papiere, Genussscheine mit Aktiencharakter, Indexzertifi-
kate (Aktienindices) sowie Anteile an Aktienfonds dirfen nur bis zur Grenze von 60 %
des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben werden. Ein Aktienfonds ist ein
OGAW-Sondervermogen, das aufgrund seiner Anlagebedingungen oder Satzung zu
mindestens 51% Aktien erwirbt oder ausweislich des letzten Jahresberichtes und/oder
Halbjahresberichtes Uberwiegend in Aktien angelegt hat.

Zusatzlich zu der in dem vorstehenden Absatz 2 festgelegten Anlagegrenze gilt eben-
falls, dass mindestens 25 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in folgende Kapi-
talbeteiligungen angelegt wird:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermdgen han-
delt;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Héhe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in Kapitalbeteiligungen
im Sinne von § 2 Abs. 8 Investmentsteuergesetz anlegen oder in Hohe der in den
Anlagebedingungen des anderen Investmentvermogens festgelegten Kapitalbetei-
ligungs-Mindestquote.

Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 75% des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens und nur nach MalSgabe des § 6 der Allgemeinen Anlagebedingun-
gen moglich.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten durfen Uber 5 % hinaus
bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der Ge-
samtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wer-
tes des OGAW-Sondervermoégens nicht tbersteigt.

Bis zu 75% des Wertes des OGAW-Sondervermogens darf in Bankguthaben nach Maf3-
gabe des § 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

Bis zu 10% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Investmentanteilen
nach Mafsgabe des § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Die Ge-
sellschaft wahlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den Anlagebe-
stimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es konnen alle zulassigen Ar-
ten von Anteilen an inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-
Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten
offenen Investmentvermdégen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil
des OGAW-Sondervermdgens, der hochstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten
werden darf, ist auf die Anlagegrenze nach Satz 1 beschrankt. Die in § 11 Abs. 9 der
Allgemeinen Anlagebedingungen genannten Grenzen bleiben unberihrt.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermogen des Rates eines Anla-
geausschusses bedienen.



§4

§5

§6

ANTEILKLASSEN

Anteilklassen

(1) Fur das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes einschlieflich des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Ver-
wahrstellenvergutung, der Vertriebsgesellschaft, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit
zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

(2) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Aus-
gestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwer-
tes, Verwaltungsvergutung, Verwahrstellenvergiitung, Vertriebsgesellschaft, Mindestan-
lagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und
im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

(3) Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschliefSlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wah-
rungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf
die Gesellschaft auch unabhdngig von § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen Deri-
vate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel
einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwah-
rung der Anteilklasse lautenden  Vermdgensgegenstanden des  OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

(4) Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschuttungen (einschliefSlich der aus dem Fondsver-
mogen ggf. abzuflhrenden Steuern), die in Absatz 1 genannten Vergltungen und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlielich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zuge-
ordnet werden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND
KOSTEN

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens

in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der Ausgabeaufschlag betragt 5,00 % des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, fur
das OGAW-Sondervermdgen oder flr eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrige-
ren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschla-
ges abzusehen. Die Gesellschaft gibt flr jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt im Jah-

res- und Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschlage an.

(2) Die Rucknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.



§ 7 Kosten

(1) VergUtungen, die der Gesellschaft aus dem OGAW-Sondervermdgen zustehen:

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine vierteljahrlich
zahlbare Vergutung in Hohe von 2,00 % p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermogens, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es
steht der Gesellschaft frei, fur das OGAW-Sondervermégen oder fur eine oder mehrere An-
teilklassen eine niedrigere Vergutung zu berechnen oder von der Berechnung einer Vergu-
tung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres-
und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergttung an.

)

3)

(4)

()

Vergltungen, die aus dem OGAW-Sondervermdgen an Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Anlagebera-
tungs- oder Asset Management-Gesellschaft bedienen. Die Vergltung der Anlagebera-
tungs- oder Asset Management-Gesellschaft wird von der Verwaltungsvergiitung ge-
mafd Absatz 1 abgedeckt.

Die Verwabhrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Vergttung in H6-
he von 0,10 % p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens, der aus den
Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Verwahrstelle frei, fir
das OGAW-Sondervermogen oder fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Vergutung in Rechnung zu stellen oder von der Berechnung einer Vergltung abzuse-
hen. Die Gesellschaft gibt flr jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobene Verwahrstellenvergttung an.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Ab-
satzen 1, 2 und 3 als Vergltungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,10 %
p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermoégens, der aus den Werten eines
jeden Bewertungstages errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten VergUtungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankulbliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliefSlich der bankiblichen Kos-
ten flr die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der flr die Anleger bestimmten gesetzlich vor-
geschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufspros-
pekt, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Rucknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des
Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aulSer im
Fall der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen Uber
Mafnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlussprufer
des OGAW-Sondervermogens;

f)  Kosten flr die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheini-
gung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspruchen durch
die Gesellschaft flr Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens erhobenen An-
spruchen;



§8

§9

h) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermégen;

j)  Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

k) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermogens durch
Dritte;

) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergltungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfal-
lende Steuern einschlief3lich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Ver-
wahrung entstehenden Steuern.

(6) Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraulRerung von
Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

(7) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausga-
beaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
und Aktien im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Antei-
len, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und Rucknahmeabschla-
ge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Ver-
gutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst,
von einer anderen Verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder ei-
ner anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investment-
Gesellschaft, einschlief3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergttung fur
die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Bertcksichtigung des zugehori-
gen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten Veraullerungsgewinne im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

Ausschiittung

(1) Bei ausschuttenden Anteilklassen schuttet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend
des Geschaftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, flr Rechnung des
OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten an-
teiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VeraulSerungsgewinne — unter Berlcksichti-
gung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.



(2) Ausschuttbare anteilige Ertrage gemafs Absatz 1 kdnnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertra-
ge 15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermogens zum Ende des Geschafts-
jahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren konnen vollstandig vorgetra-
gen werden.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen
auch vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

(4) Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Ge-

schaftsjahres. Zwischenausschiittungen koénnen flr einzelne Anteilklassen vorgesehen
sein.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am
31. Dezember.

Frankfurt am Main, September 2018

Universal-Investment-Gesellschaft mbH



