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FondsSpotNews 411/2018 
 
 
 

Änderung der Vertragsbedingungen bei JP Morgan Fonds 
 
Wir informieren Sie über die Änderung der vertraglichen Bedingungen der folgenden Fonds: 
 
Fondsname WKN ISIN 

JP Morgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund A 974787 LU0011815304 

JP Morgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund A 974789 LU0070177232 
 
Auf Grund unserer Informationspflicht leiten wir diese Details an die investierten Kunden weiter.  
 
Detaillierte Informationen zu diesem Fonds und den anstehenden Änderungen können Sie dem 
beigefügten dauerhaften Datenträger der Fondsgesellschaft entnehmen. Hierbei handelt es sich um ein 
Schriftstück der Fondsgesellschaft. Der Inhalt des Dokumentes wird von der FFB nicht geprüft. 
 
Für die Verwahrung und Administration von Anteilen und die Umsetzung von Aufträgen verweisen wir auf 
unsere allgemeinen Geschäftsbedingungen und unser Preis- und Leistungsverzeichnis. 
 
 

Freundliche Grüße 

Ihre FFB 
 
Kronberg im Taunus, 18. September 2018 
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JPMORGAN LIQUIDITY FUNDS | 3. SEPTEMBER 2018 

Mitteilung vom Verwaltungsrat Ihres Fonds 
 

 
 
 
 
 

 
Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde, 

hiermit teilen wir Ihnen mit, dass am JPMorgan Liquidity Funds – US Dollar Liquidity Fund (der „Teilfonds“), einem 

Teilfonds, an dem Sie Anteile halten, einige Änderungen vorgenommen werden. 

Infolge der Umsetzung der Verordnung (EU) 2017/1131 (die „Verordnung“) des Europäischen Parlaments und des Rates 
vom 14. Juni 2017 über Geldmarktfonds („GMF“) werden Ihre Anteile in Anteile eines neu aufgelegten kurzfristigen 

Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert („VNAV-Geldmarktfonds“), den JPMorgan Liquidity Funds – USD 
Liquidity VNAV Fund, umgetauscht, der die maßgeblichen Portfolio- und Bewertungsanforderungen und die sonstigen in 
der Verordnung vorgesehenen Regeln befolgt, wie umseitig näher ausgeführt. 

Detailliertere Informationen zu den Änderungen, einschließlich ihrer zeitlichen Umsetzung, finden Sie nachstehend. 

Nehmen Sie sich bitte etwas Zeit und lesen Sie sich diese wichtigen Informationen durch. Sollten Sie danach noch Fragen 
haben, wenden Sie sich bitte an den Sitz der Gesellschaft oder an Ihren Ansprechpartner. Ihnen stehen drei Optionen 
zur Wahl, die unten näher erläutert werden. 

 

Jacques Elvinger  Für den Verwaltungsrat 

Änderungen des Verkaufsprospekts – die Option, etwas zu unternehmen, endet zu 
den unten im Abschnitt Änderungen angegebenen Fristen 

DIE ÄNDERUNGEN 

Stichtag  3. Dezember 2018 

Frist für den Eingang von Umtausch- bzw. 
Rücknahmeaufträgen  23. November 2018, 
17:00 Uhr EST / 30. November 2018, 17:00 Uhr 
EST 

DER FONDS 

Name  JPMorgan Liquidity Funds 

Rechtsform  SICAV 

Art des Fonds  OGAW 

Eingetragener Sitz 
6, route de Trèves  
L-2633 Senningerberg, Luxemburg 

Telefon +352 3410 3636 

Fax  +352 3410 8855 

Handelsregisternummer (RCS Luxembourg)   
B 25 148 

Verwaltungsgesellschaft  JPMorgan Asset 
Management (Europe) S.à rl. 

IHRE OPTIONEN 

1 Wenn Sie mit den Änderungen einverstanden sind, sind Ihrerseits 
keine Maßnahmen erforderlich. Ihre Anteile werden automatisch in 
Anteile des neuen Teilfonds umgetauscht. Alle Anteile Ihres 
Teilfonds, die sich nach Ablauf der Frist noch in Ihrem Besitz befinden, 
werden in Anteile des neuen Teilfonds umgetauscht. 

2 Umschichtung Ihrer Anlage in einen anderen Teilfonds oder eine 
andere Anteilklasse Ihres Teilfonds. Bitte senden Sie uns Ihre 
Anweisungen, wie wir vorgehen sollen, zu. Die Eingangsfrist finden Sie 
in der Spalte rechts. Lesen Sie sich bitte für jeden Teilfonds, in den Sie 
eine Umschichtung in Betracht ziehen, die wesentlichen 
Anlegerinformationen (KIID) sowie für zusätzliche Informationen den 
Verkaufsprospekt durch. Es gibt möglicherweise andere GMF-
Strukturen, die wir Ihnen zur Erfüllung Ihrer Anlagebedürfnisse anbieten 
können, wie etwa den JPMorgan Liquidity Funds – USD Liquidity 
LVNAV Fund. Sollten Sie weitere Informationen benötigen, wenden Sie 
sich bitte an Ihren Ansprechpartner vor Ort. 

3 Rücknahme Ihrer Anlage. Bitte senden Sie uns Ihre Anweisungen, wie 
wir vorgehen sollen, zu. Die Eingangsfrist finden Sie in der Spalte 
rechts. 
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Wir empfehlen Ihnen, diese Optionen mit Ihrem Steuerberater und 
Ihrem Finanzberater zu erörtern. Alle Optionen könnten steuerliche 
Folgen haben. 

Ganz gleich, für welche Option Sie sich entscheiden, es werden 
Ihnen keinerlei Rücknahme- oder Umtauschgebühren berechnet, 
vorausgesetzt, wir erhalten Ihre Anweisungen vor Ablauf der Frist. 

 

JPMorgan Liquidity Funds – US Dollar Liquidity Fund 

Grund der Änderungen 

Wie in unseren Bekanntmachungen der außerordentlichen Hauptversammlung vom 3. April 2018 und vom 3. Mai 2018 zu 
den Änderungen der Satzung angegeben, wurde das Produktangebot der Teilfonds von JPMorgan Liquidity Funds 
überprüft, um ihre Einhaltung der Verordnung sicherzustellen. Der Verwaltungsrat hat entschieden, dass es im besten 
Interesse der Anteilinhaber der thesaurierenden (mit dem Zusatz (acc.) gekennzeichneten) Anteilklasse des Teilfonds ist, 
Ihre Anteile in Anteile einer vergleichbaren Anteilklasse eines neu aufgelegten Teilfonds, den JPMorgan Liquidity Funds – 
USD Liquidity VNAV Fund, umzutauschen. Der Umtausch der Anteile erfolgt unter Anwendung eines 
Umtauschverhältnisses von 1:1 und die ISIN Ihrer Anteilklasse wird sich infolge dieser Neuorganisation nicht ändern. Die 
Zahl und der Wert ihrer Anteile ändern sich infolge des Umtausches nicht. 
 
Die wichtigsten Eigenschaften eines kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds sind unten dargestellt und entsprechen im 
Wesentlichen dem derzeitigen Verwaltungsstil des Teilfonds: 

 

- Ein kurzfristiger VNAV-Geldmarktfonds muss eine gewichtete durchschnittliche Laufzeit von höchsten 60 Tagen 
und eine gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit von höchstens 120 Tagen haben. 

- Mindestens 7,5% der Vermögenswerte eines kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds müssen aus täglich verfügbaren 
liquiden Vermögenswerten und mindestens 15% aus wöchentlich verfügbaren liquiden Vermögenswerten 
bestehen. 

- Die Vermögenswerte eines kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds müssen zu Marktpreisen oder zu Modellpreisen 
bewertet werden und infolgedessen haben kurzfristige VNAV-Geldmarktfonds einen schwankenden Handels-NIW. 

 

Damit der Teilfonds die maßgeblichen Portfolio- und Bewertungsanforderungen und die sonstigen in der Verordnung 
vorgesehenen Regeln befolgt, wird der Verkaufsprospekt aktualisiert, um die strukturellen Merkmale, die Anlageziele und 
die Anlagepolitik, die internen Bonitätsverfahren, die Bewertungsmethoden und die Anlagebeschränkungen und -
befugnisse festzulegen, die für alle Teilfonds des Fonds gelten. 

In Übereinstimmung mit der Verordnung werden den Anlegern die folgenden Informationen mindestens wöchentlich auf der 
Website http://jpmgloballiquidity.com zur Verfügung gestellt: 
 

- Laufzeitaufschlüsselung des Portfolios des Teilfonds; 
- Kreditprofil des Teilfonds; 
- gewichtete durchschnittliche Laufzeit und gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit des Teilfonds; 
- Angaben zu den 10 größten Positionen im Teilfonds; 
- Gesamtwert der Vermögenswerte des Teilfonds; 
- Nettorendite des Teilfonds. 

Weitere Informationen über die Verordnung, die neuen Arten von Geldmarktfonds und ihre Eigenschaften finden Sie unter 
http://jpmgloballiquidity.com 
   

Risiko/Rendite-Niveau  unverändert Gebührenniveau  unverändert 

 

Änderungen  –  in Fett- und Kursivdruck hervorgehoben VORHER 
 
JPMorgan Liquidity Funds – US Dollar Liquidity Fund 
 
 
Dieser Teilfonds erfüllt die Voraussetzungen eines 
„Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur“ im Sinne der 
ESMA-Leitlinien (Ref. CESR/10-049) (in der jeweils gültigen 
Fassung) und steht daher im Einklang mit diesen Leitlinien. 
Zusätzliche Anforderungen werden jedoch in der 
Anlagepolitik aufgeführt. 
 

Anlageziel 
 
Der Teilfonds versucht, im Rahmen der geltenden 
Geldmarktzinssätze eine Rendite in der Referenzwährung zu 
erzielen und gleichzeitig das Kapital im Einklang mit diesen 
Zinssätzen zu erhalten und eine hohe Liquidität zu 
gewährleisten. 

 
NACHHER 
 
JPMorgan Liquidity Funds – USD Liquidity VNAV Fund (neu 

aufgelegter Teilfonds) 
 
Dieser Teilfonds erfüllt die Voraussetzungen eines kurzfristigen 
VNAV-Geldmarktfonds. 
 
 
 
 

Anlageziel 
 
Der Teilfonds versucht, im Rahmen der geltenden Geldmarktzinssätze 
eine Rendite in der Referenzwährung zu erzielen und gleichzeitig das 
Kapital im Einklang mit diesen Zinssätzen zu erhalten und eine hohe 
Liquidität zu gewährleisten. 
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Anlagepolitik    
 
Der Teilfonds wird sein gesamtes Vermögen mit Ausnahme 

von Barmitteln und Einlagen in kurzlaufende Schuldtitel 

anlegen, die auf USD lauten. 
 
Der Teilfonds kann bei negativen Marktbedingungen ein 

Engagement in Anlagen halten, die entweder keine oder eine 

negative Rendite aufweisen. 
 
Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des 

Teilfonds beträgt höchstens 60 Tage. Die anfängliche oder die 

Restlaufzeit der einzelnen Schuldtitel darf zum Zeitpunkt des 

Erwerbs 397 Tage nicht überschreiten. 
  
Schuldtitel mit einem langfristigen Rating müssen mindestens 

mit „A“ und Schuldtitel mit einem kurzfristigen Rating 

mindestens mit „A-1“ von Standard & Poor‘s oder mit einem 

vergleichbaren Rating einer anderen unabhängigen 

Ratingagentur bewertet sein. 
 
Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren, 

die eine vergleichbare Bonität wie die oben beschriebene 

aufweisen. 
 
Der Teilfonds versucht, eine von mindestens einer 

Ratingagentur vergebene Bewertung mit „AAA“ oder 

entsprechende Bewertung beizubehalten. 
 
Ergänzend können auch Barmittel und barmittelähnliche 

Anlagen gehalten werden. 
 
Dieser Teilfonds kann im Rahmen der in Anhang II 
„Anlagebeschränkungen und -befugnisse“ aufgeführten 

Einschränkungen jederzeit umgekehrte Pensionsgeschäfte mit 

Finanzinstituten mit einem hohen Rating tätigen, die auf diese 

Art von Geschäft spezialisiert sind. Zu den Sicherheiten bei 

umgekehrten Pensionsgeschäften gehören unter anderem US-
Schatzanleihen, Unternehmensanleihen, Aktien, Asset-
Backed- und Mortgage-Backed-Securities. Solche Sicherheiten 

werden allein auf USD lauten und sich, wo zutreffend, auf 

Sicherheiten mit „Investment Grade“-Rating beschränken. Für 

solche Sicherheiten gelten keine Laufzeitenbeschränkungen. 
 
Weitere Informationen zur Anlagepolitik des Teilfonds enthält 
der Hauptteil des Verkaufsprospekts im Abschnitt 
„Anlagepolitik“ (dort besonders unter dem Punkt 
„Anlageerwägungen“) und in Anhang II 
„Anlagebeschränkungen und -befugnisse“. 

 
Anlagepolitik  
   
Der Teilfonds investiert sein Vermögen in kurzfristige auf USD 

lautende Schuldtitel*, Einlagen bei Kreditinstituten und 

umgekehrte Pensionsgeschäfte. 

 
Der Teilfonds kann bei negativen Marktbedingungen ein Engagement in 

Anlagen halten, die entweder keine oder eine negative Rendite 

aufweisen. 
 
Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Teilfonds 

beträgt höchstens 60 Tage. Die anfängliche oder die Restlaufzeit der 

einzelnen Schuldtitel darf zum Zeitpunkt des Erwerbs 397 Tage nicht 

überschreiten. 
  
Zusätzlich zur Erteilung einer positiven Bewertung nach den 

Internen Bonitätsverfahren der Verwaltungsgesellschaft müssen 

Schuldtitel mit einem langfristigen Rating mit mindestens „A“ und 

Schuldtitel mit einem kurzfristigen Rating mit mindestens „A-1“ von 

Standard & Poor's oder mit einem vergleichbaren Rating einer anderen 

unabhängigen Ratingagentur bewertet sein. 
 
Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren, die 

eine vergleichbare Bonität wie die oben beschriebenen haben. 
 
Der Teilfonds versucht, eine von mindestens einer Ratingagentur 

vergebene Bewertung mit „AAA“ oder entsprechende Bewertung 

beizubehalten. 
 
Weitere Informationen zur Anlagepolitik des Teilfonds enthält der 
Hauptteil des Verkaufsprospekts im Abschnitt „Anlagepolitik“ (dort 
besonders unter dem Punkt „Anlageerwägungen“), in „Anhang II – 
Anlagebeschränkungen und -befugnisse“ und in „Anhang VI – 
Sicherheiten“.   
 
*„Schuldtitel“ sind definiert als „Geldmarktinstrumente, 
zulässige Verbriefungen und Asset-Backed Commercial 
Papers“. 

 

Anlegerprofil  
 
Bei diesem Teilfonds handelt es sich um einen 

Liquiditätsteilfonds, der zur Verbesserung seiner Rendite 

hochwertige Geldmarktinstrumente einsetzt. Dementsprechend 

suchen Anleger dieses Teilfonds vermutlich nach einer 

Alternative zu Baranlagen für ihre mittel- oder kurzfristigen 

Geldanlagen, wie temporäre Barmittel von Pensionsfonds oder 

liquide Bestandteile eines Investmentportfolios. 
 
 
Der Teilfonds wird sowohl Anlegern angeboten, die einen 
hohen Liquiditätsgrad wünschen und Kenntnisse und 
Erfahrungen hinsichtlich der Finanzmärkte haben, als auch 
Anlegern, die keine oder grundlegende Kenntnisse und 
Erfahrungen in Bezug auf Anlagen an den Finanzmärkten 
besitzen. Darüber hinaus ist der Teilfonds für kurzfristige 
Anlagen ausgelegt. Anleger sollten die mit einer Anlage 
verbundenen Risiken verstehen und müssen überprüfen, ob 

 
Anlegerprofil  
 

Bei diesem Teilfonds handelt es sich um einen Liquiditätsteilfonds, der 

zur Verbesserung seiner Rendite hochwertige kurzfristige 

Schuldtitel, Einlagen bei Kreditinstituten und umgekehrte 

Pensionsgeschäfte einsetzt. Dementsprechend suchen Anleger 

dieses Teilfonds vermutlich nach einer Alternative zu Baranlagen für 

ihre mittel- oder kurzfristigen Geldanlagen, wie temporäre Barmittel 

von Pensionsfonds oder liquide Bestandteile eines 

Investmentportfolios. 
 
Der Teilfonds wird sowohl Anlegern angeboten, die einen hohen 
Liquiditätsgrad wünschen und Kenntnisse und Erfahrungen 
hinsichtlich der Finanzmärkte haben, als auch Anlegern, die keine 
oder grundlegende Kenntnisse und Erfahrungen in Bezug auf 
Anlagen an den Finanzmärkten besitzen. Darüber hinaus ist der 
Teilfonds für kurzfristige Anlagen ausgelegt. Anleger sollten die mit 
einer Anlage verbundenen Risiken verstehen und müssen 
überprüfen, ob das Anlageziel und die Risiken des Teilfonds mit 



Seite 4 von 4      Mitteilung über Änderungen des Teilfonds 

das Anlageziel und die Risiken des Teilfonds mit ihren eigenen 
Anlagezielen und ihrer eigenen Risikobereitschaft vereinbar 
sind. Der Teilfonds darf nicht als vollständiger Anlageplan 
verstanden werden. 

ihren eigenen Anlagezielen und ihrer eigenen Risikobereitschaft 
vereinbar sind. Der Teilfonds darf nicht als vollständiger Anlageplan 
verstanden werden. 
 

Wesentliche Daten 

 

3. September 2018, 
17:00 Uhr EST  

Die kostenfreie Umtausch- 
und Rücknahmefrist 
beginnt.  

 
23. November 2018, 
17:00 Uhr EST 

Die kostenfreie 
Umtauschfrist endet. 

 

 
30. November 2018, 
17:00 Uhr EST 

Die kostenfreie 
Rücknahmefrist endet. 

 

 

 
3. Dezember 2018 

Die Änderungen 
werden wirksam. 

Schweizer Anteilinhaber: Bitte beachten Sie, dass der aufnehmende Teilfonds zum Datum dieses Schreibens nicht für den Vertrieb in der 

Schweiz zugelassen ist. Ein Antrag auf Registrierung des aufnehmenden Teilfonds wird bei der FINMA eingereicht. Sie können sich an Ihren 

Ansprechpartner wenden, um aktuelle Informationen über den Registrierungsstatus zu erhalten. 

 

Die Änderungen betreffen den jeweiligen Verkaufsprospekt oder die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID). Überarbeitete Fassungen sind 

erhältlich unter www.jpmorganassetmanagement.lu. Wie bei allen Fondsanlagen ist es wichtig, die jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen 

(KIID) zu verstehen und sich mit ihnen vertraut zu machen. Mit Ausnahme des Zeitraums, in dem auf Umtausch- und Rücknahmegebühren 

verzichtet wird, sind alle sonstigen im Verkaufsprospekt beschriebenen Umtausch- und Rücknahmegebühren nach wie vor gültig. 

 

 

Hinweis für Anleger in Deutschland: 
Anleger sollten sich stets vollständig im aktuellen Verkaufsprospekt informieren. Dieser ist kostenlos erhältlich bei JPMorgan Asset 
Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1 D-60310 Frankfurt am Main sowie bei der deutschen 
Informationsstelle, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt, am 
eingetragenen Geschäftssitz des Fonds sowie auf der Website www.jpmorganassetmanagement.de. 
 
Hinweis für Anleger in Österreich: 
Anleger sollten sich stets vollständig im aktuellen Verkaufsprospekt, Stand März 2018, informieren. Dieser ist kostenlos erhältlich 
bei JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Austrian Branch, Führichgasse 8, A-1010 Wien, der österreichischen Zahl- u. 
Informationsstelle UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6 - 8, A-1010 Wien, am eingetragenen Geschäftssitz des Fonds 
sowie auf der Website www.jpmorganassetmanagement.at. 
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Mitteilung vom Verwaltungsrat Ihres Fonds 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde, 

hiermit teilen wir Ihnen mit, dass am JPMorgan Liquidity Funds – Euro Liquidity Fund (der „Teilfonds“), einem Teilfonds, an 

dem Sie Anteile halten, einige Änderungen vorgenommen werden.  

Infolge der Umsetzung der Verordnung (EU) 2017/1131 (die „Verordnung“) des Europäischen Parlaments und des Rates 

vom 14. Juni 2017 über Geldmarktfonds („GMF“) werden Ihre Anteile in Anteile eines neu aufgelegten kurzfristigen 

Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert („VNAV-Geldmarktfonds“), den JPMorgan Liquidity Funds – EUR 
Liquidity VNAV Fund, umgetauscht, der die maßgeblichen Portfolio- und Bewertungsanforderungen und die sonstigen in 
der Verordnung vorgesehenen Regeln befolgt, wie umseitig näher ausgeführt.  

Detailliertere Informationen zu den Änderungen, einschließlich ihrer zeitlichen Umsetzung, finden Sie nachstehend.  

Nehmen Sie sich bitte etwas Zeit und lesen Sie sich diese wichtigen Informationen durch. Sollten Sie danach noch Fragen 
haben, wenden Sie sich bitte an den Sitz der Gesellschaft oder an Ihren Ansprechpartner. Ihnen stehen drei Optionen zur 
Wahl, die unten näher erläutert werden. 

 

Jacques Elvinger  Für den Verwaltungsrat 

Änderungen des Verkaufsprospekts – die Option, etwas zu unternehmen, endet zu 
den unten im Abschnitt Änderungen angegebenen Fristen 

DIE ÄNDERUNGEN 

Stichtag  3. Dezember 2018 

Frist für den Eingang von Umtausch- 
bzw. Rücknahmeaufträgen  
23. November 2018, 14:30 Uhr MEZ / 
30. November 2018, 14:30 Uhr MEZ 

DER FONDS 

Name  JPMorgan Liquidity Funds 

Rechtsform  SICAV 

Art des Fonds  OGAW 

Eingetragener Sitz 
6, route de Trèves  
L-2633 Senningerberg, Luxemburg 

Telefon +352 3410 3636 

Fax  +352 3410 8855 

Handelsregisternummer (RCS 
Luxembourg)   
B 25 148 

IHRE OPTIONEN 

1 Wenn Sie mit den Änderungen einverstanden sind, sind Ihrerseits keine 
Maßnahmen erforderlich. Ihre Anteile werden automatisch in Anteile 
des neuen Teilfonds umgetauscht. Alle Anteile Ihres Teilfonds, die sich 
nach Ablauf der Frist noch in Ihrem Besitz befinden, werden in Anteile des 
neuen Teilfonds umgetauscht. 

2 Umschichtung Ihrer Anlage in einen anderen Teilfonds oder eine 
andere Anteilklasse Ihres Teilfonds. Bitte senden Sie uns Ihre Anweisungen, 
wie wir vorgehen sollen, zu. Die Eingangsfrist finden Sie in der Spalte rechts. 
Lesen Sie sich bitte für jeden Teilfonds, in den Sie eine Umschichtung in 
Betracht ziehen, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie für 
zusätzliche Informationen den Verkaufsprospekt durch. Es gibt möglicherweise 
andere GMF-Strukturen, die wir Ihnen zur Erfüllung Ihrer Anlagebedürfnisse 
anbieten können, wie etwa den JPMorgan Liquidity Funds – EUR Liquidity 
LVNAV Fund. Sollten Sie weitere Informationen benötigen, wenden Sie sich 
bitte an Ihren Ansprechpartner vor Ort. 
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3 Rücknahme Ihrer Anlage. Bitte senden Sie uns Ihre Anweisungen, wie wir 
vorgehen sollen, zu. Die Eingangsfrist finden Sie in der Spalte rechts. 

Verwaltungsgesellschaft  JPMorgan 
Asset Management (Europe) S.à rl. 

Wir empfehlen Ihnen, diese Optionen mit Ihrem Steuerberater und Ihrem 
Finanzberater zu erörtern. Alle Optionen könnten steuerliche Folgen haben. 

Ganz gleich, für welche Option Sie sich entscheiden, es werden Ihnen 
keinerlei Rücknahme- oder Umtauschgebühren berechnet, 
vorausgesetzt, wir erhalten Ihre Anweisungen vor Ablauf der Frist. 

 

JPMorgan Liquidity Funds – Euro Liquidity Fund 

 

Grund der Änderungen 
Wie in unseren Bekanntmachungen der außerordentlichen Hauptversammlung vom 3. April 2018 und vom 3. Mai 2018 zu 
den Änderungen der Satzung angegeben, wurde das Produktangebot der Teilfonds von JPMorgan Liquidity Funds 
überprüft, um ihre Einhaltung der Verordnung sicherzustellen. Der Verwaltungsrat hat entschieden, dass es im besten 
Interesse der Anteilinhaber der thesaurierenden (mit dem Zusatz (acc.) gekennzeichneten) Anteilklasse des Teilfonds ist, 
Ihre Anteile in Anteile einer vergleichbaren Anteilklasse eines neu aufgelegten Teilfonds, den JPMorgan Liquidity Funds – 
EUR Liquidity VNAV Fund, umzutauschen. Der Umtausch der Anteile erfolgt unter Anwendung eines 
Umtauschverhältnisses von 1:1 und die ISIN Ihrer Anteilklasse wird sich infolge dieser Neuorganisation nicht ändern. Die 
Zahl und der Wert ihrer Anteile ändern sich infolge des Umtausches nicht.  

 
Die wichtigsten Eigenschaften eines kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds sind unten dargestellt und entsprechen im 
Wesentlichen dem derzeitigen Verwaltungsstil des Teilfonds:  

 
- Ein kurzfristiger VNAV-Geldmarktfonds muss eine gewichtete durchschnittliche Laufzeit von höchsten 60 Tagen 

und eine gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit von höchstens 120 Tagen haben.  
- Mindestens 7,5% der Vermögenswerte eines kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds müssen aus täglich verfügbaren 

liquiden Vermögenswerten und mindestens 15% aus wöchentlich verfügbaren liquiden Vermögenswerten 
bestehen.  

- Die Vermögenswerte eines kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds müssen zu Marktpreisen oder zu Modellpreisen 
bewertet werden und infolgedessen haben kurzfristige VNAV-Geldmarktfonds einen schwankenden Handels-NIW.  

 

Damit der Teilfonds die maßgeblichen Portfolio- und Bewertungsanforderungen und die sonstigen in der Verordnung 
vorgesehenen Regeln befolgt, wird der Verkaufsprospekt aktualisiert, um die strukturellen Merkmale, die Anlageziele und 
die Anlagepolitik, die internen Bonitätsverfahren, die Bewertungsmethoden und die Anlagebeschränkungen und -befugnisse 
festzulegen, die für alle Teilfonds des Fonds gelten.  

In Übereinstimmung mit der Verordnung werden den Anlegern die folgenden Informationen mindestens wöchentlich auf der 
Website http://jpmgloballiquidity.com zur Verfügung gestellt:  

 
- Laufzeitaufschlüsselung des Portfolios des Teilfonds;  
- Kreditprofil des Teilfonds;  
- gewichtete durchschnittliche Laufzeit und gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit des Teilfonds;  
- Angaben zu den 10 größten Positionen im Teilfonds;  
- Gesamtwert der Vermögenswerte des Teilfonds;  
- Nettorendite des Teilfonds. 

Weitere Informationen über die Verordnung, die neuen Arten von Geldmarktfonds und ihre Eigenschaften finden Sie unter 
http://jpmgloballiquidity.com 

  

Risiko/Rendite-Niveau  unverändert Gebührenniveau  unverändert 

 

Änderungen  -  sind in Fett- und Kursivdruck hervorgehoben 

VORHER  
 
JPMorgan Liquidity Funds – Euro Liquidity Fund  
 
 
Dieser Teilfonds erfüllt die Voraussetzungen eines 
„Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur“ im Sinne der 
ESMA-Leitlinien (Ref. CESR/10-049) (in der jeweils gültigen 

 
NACHHER  
 
JPMorgan Liquidity Funds – EUR Liquidity VNAV Fund (neu 

aufgelegter Teilfonds) 
 
Dieser Teilfonds erfüllt die Voraussetzungen eines kurzfristigen 
VNAV-Geldmarktfonds. 
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Fassung) und steht daher im Einklang mit diesen Leitlinien. 
Zusätzliche Anforderungen werden jedoch in der Anlagepolitik 
aufgeführt. 
 
 
Anlageziel 
 
Der Teilfonds versucht, im Rahmen der geltenden 
Geldmarktzinssätze eine Rendite in der Referenzwährung zu 
erzielen und gleichzeitig das Kapital im Einklang mit diesen 
Zinssätzen zu erhalten und eine hohe Liquidität zu gewährleisten. 
 
 
Anlagepolitik    
 
Der Teilfonds wird sein gesamtes Vermögen mit Ausnahme von 

Barmitteln und Einlagen in kurzlaufende Schuldtitel anlegen, die 

auf Euro lauten.  
 
Der Teilfonds kann bei negativen Marktbedingungen ein 

Engagement in Anlagen halten, die entweder keine oder eine 

negative Rendite aufweisen. 
 
Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des 

Teilfonds beträgt höchstens 60 Tage. Die anfängliche oder die 

Restlaufzeit der einzelnen Schuldtitel darf zum Zeitpunkt des 

Erwerbs 397 Tage nicht überschreiten.  
  
Schuldtitel mit einem langfristigen Rating müssen mindestens mit 

„A“ und Schuldtitel mit einem kurzfristigen Rating mindestens mit 

„A-1“ von Standard & Poor‘s oder mit einem vergleichbaren 

Rating einer anderen unabhängigen Ratingagentur bewertet 

sein. 
 
Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren, 

die eine vergleichbare Bonität wie die oben beschriebene 

aufweisen.  
  
Der Teilfonds versucht, eine von mindestens einer Ratingagentur 

vergebene Bewertung mit „AAA“ oder entsprechende Bewertung 

beizubehalten. 
 
 
Ergänzend können auch Barmittel und barmittelähnliche Anlagen 

gehalten werden. 
 
Dieser Teilfonds kann im Rahmen der in Anhang II 
„Anlagebeschränkungen und -befugnisse“ aufgeführten 

Einschränkungen jederzeit umgekehrte Pensionsgeschäfte mit 

Finanzinstituten mit einem hohen Rating tätigen, die auf diese Art 

von Geschäft spezialisiert sind. Zu den Sicherheiten bei 

umgekehrten Pensionsgeschäften gehören unter anderem 

Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Aktien, Asset-Backed- 
und Mortgage-Backed-Securities. Solche Sicherheiten werden 

allein auf EUR lauten und sich, wo zutreffend, auf Sicherheiten 

mit „Investment Grade“-Rating beschränken. Für solche 

Sicherheiten gelten keine Laufzeitenbeschränkungen. 
 

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des Teilfonds enthält 
der Hauptteil des Verkaufsprospekts im Abschnitt 
„Anlagepolitik“ (dort besonders unter dem Punkt 

„Anlageerwägungen“) und in Anhang II 
„Anlagebeschränkungen und -befugnisse“. 
 
Anlegerprofil   
 
Bei diesem Teilfonds handelt es sich um einen 

Liquiditätsteilfonds, der zur Verbesserung seiner Rendite 

hochwertige Geldmarktinstrumente einsetzt. Dementsprechend 

 
 
 
 
Anlageziel 
 
Der Teilfonds versucht, im Rahmen der geltenden 
Geldmarktzinssätze eine Rendite in der Referenzwährung zu erzielen 
und gleichzeitig das Kapital im Einklang mit diesen Zinssätzen zu 
erhalten und eine hohe Liquidität zu gewährleisten. 
 
 
Anlagepolitik  
   
Der Teilfonds investiert sein Vermögen in kurzfristige auf EUR 

lautende Schuldtitel*, Einlagen bei Kreditinstituten und 

umgekehrte Pensionsgeschäfte. 

 
Der Teilfonds kann bei negativen Marktbedingungen ein Engagement 

in Anlagen halten, die entweder keine oder eine negative Rendite 

aufweisen. 
 
Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Teilfonds 

beträgt höchstens 60 Tage. Die anfängliche oder die Restlaufzeit der 

einzelnen Schuldtitel darf zum Zeitpunkt des Erwerbs 397 Tage nicht 

überschreiten.  
  
Zusätzlich zur Erteilung einer positiven Bewertung nach den 

Internen Bonitätsverfahren der Verwaltungsgesellschaft müssen 

Schuldtitel mit einem langfristigen Rating mit mindestens „A“ und 

Schuldtitel mit einem kurzfristigen Rating mit mindestens „A-1“ von 

Standard & Poor's oder mit einem vergleichbaren Rating einer 

anderen unabhängigen Ratingagentur bewertet sein. 
 
Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren, die 

eine vergleichbare Bonität wie die oben beschriebenen haben.  
  
Der Teilfonds versucht, eine von mindestens einer Ratingagentur 

vergebene Bewertung mit „AAA“ oder entsprechende Bewertung 

beizubehalten. 
 

 

 
Weitere Informationen zur Anlagepolitik des Teilfonds enthält der 
Hauptteil des Verkaufsprospekts im Abschnitt „Anlagepolitik“ (dort 
besonders unter dem Punkt „Anlageerwägungen“) und in Anhang II 
„Anlagebeschränkungen und -befugnisse“ und Anhang VI 
„Sicherheiten“. 
  
*„Schuldtitel“ sind definiert als „Geldmarktinstrumente, 
zulässige Verbriefungen und Asset-Backed Commercial 
Papers“.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Anlegerprofil   
 

Bei diesem Teilfonds handelt es sich um einen Liquiditätsteilfonds, der 

zur Verbesserung seiner Rendite hochwertige kurzfristige 

Schuldtitel, Einlagen bei Kreditinstituten und umgekehrte 
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suchen Anleger dieses Teilfonds vermutlich nach einer Alternative 

zu Baranlagen für ihre mittel- oder kurzfristigen Geldanlagen, wie 

temporäre Barmittel von Pensionsfonds oder liquide Bestandteile 

eines Investmentportfolios. 
 
 
Der Teilfonds wird sowohl Anlegern angeboten, die einen hohen 

Liquiditätsgrad wünschen und Kenntnisse und Erfahrungen 

hinsichtlich der Finanzmärkte haben, als auch Anlegern, die 

keine oder grundlegende Kenntnisse und Erfahrungen in Bezug 

auf Anlagen an den Finanzmärkten besitzen. Darüber hinaus ist 

der Teilfonds für kurzfristige Anlagen ausgelegt. Anleger sollten 

die mit einer Anlage verbundenen Risiken verstehen und 

müssen überprüfen, ob das Anlageziel und die Risiken des 

Teilfonds mit ihren eigenen Anlagezielen und ihrer eigenen 

Risikobereitschaft vereinbar sind. Der Teilfonds darf nicht als 

vollständiger Anlageplan verstanden werden. 

Pensionsgeschäfte einsetzt. Dementsprechend suchen Anleger 

dieses Teilfonds vermutlich nach einer Alternative zu Baranlagen für 

ihre mittel- oder kurzfristigen Geldanlagen, wie temporäre Barmittel 

von Pensionsfonds oder liquide Bestandteile eines 

Investmentportfolios. 
 
Der Teilfonds wird sowohl Anlegern angeboten, die einen hohen 
Liquiditätsgrad wünschen und Kenntnisse und Erfahrungen 
hinsichtlich der Finanzmärkte haben, als auch Anlegern, die keine 
oder grundlegende Kenntnisse und Erfahrungen in Bezug auf 
Anlagen an den Finanzmärkten besitzen. Darüber hinaus ist der 
Teilfonds für kurzfristige Anlagen ausgelegt. Anleger sollten die mit 
einer Anlage verbundenen Risiken verstehen und müssen 
überprüfen, ob das Anlageziel und die Risiken des Teilfonds mit 
ihren eigenen Anlagezielen und ihrer eigenen Risikobereitschaft 
vereinbar sind. Der Teilfonds darf nicht als vollständiger Anlageplan 
verstanden werden. 
 

 

 

Wesentliche Daten 

3. September 2018, 
14:30 Uhr MEZ  

Die kostenfreie Umtausch- 
und Rücknahmefrist 
beginnt.  

 
23. November 2018, 
14:30 Uhr MEZ 

Die kostenfreie 
Umtauschfrist endet. 

 

 
30. November 2018, 
14:30 Uhr MEZ 

Die kostenfreie 
Rücknahmefrist endet. 

 

 

 
3. Dezember 2018 

Die Änderungen 
werden wirksam. 

 

Schweizer Anteilinhaber: Bitte beachten Sie, dass der aufnehmende Teilfonds zum Datum dieses Schreibens nicht für den Vertrieb in der 

Schweiz zugelassen ist. Ein Antrag auf Registrierung des aufnehmenden Teilfonds wird bei der FINMA eingereicht. Sie können sich an Ihren 

Ansprechpartner wenden, um aktuelle Informationen über den Registrierungsstatus zu erhalten. 

 

Die Änderungen betreffen den jeweiligen Verkaufsprospekt oder die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID). Überarbeitete Fassungen sind 

erhältlich unter www.jpmorganassetmanagement.lu. Wie bei allen Fondsanlagen ist es wichtig, die jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen 

(KIID) zu verstehen und sich mit ihnen vertraut zu machen. Mit Ausnahme des Zeitraums, in dem auf Umtausch- und Rücknahmegebühren 

verzichtet wird, sind alle sonstigen im Verkaufsprospekt beschriebenen Umtausch- und Rücknahmegebühren nach wie vor gültig. 

 

Hinweis für Anleger in Deutschland: 
Anleger sollten sich stets vollständig im aktuellen Verkaufsprospekt informieren. Dieser ist kostenlos erhältlich bei JPMorgan Asset 
Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1 D-60310 Frankfurt am Main sowie bei der deutschen 
Informationsstelle, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt, am 
eingetragenen Geschäftssitz des Fonds sowie auf der Website www.jpmorganassetmanagement.de. 
 
Hinweis für Anleger in Österreich: 
Anleger sollten sich stets vollständig im aktuellen Verkaufsprospekt, Stand März 2018, informieren. Dieser ist kostenlos erhältlich 
bei JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Austrian Branch, Führichgasse 8, A-1010 Wien, der österreichischen Zahl- u. 
Informationsstelle UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6 - 8, A-1010 Wien, am eingetragenen Geschäftssitz des Fonds 
sowie auf der Website www.jpmorganassetmanagement.at. 

 


